1.Необх-ть денег, конц-ии. Деньги появились тысячелетия назад и с давних пор являются предметом исследования, однако несмотря на то, что проблемам денег и денежного обращения посвящено большое количество научных работ,  до сих пор еще не выработана общепризнанная теория денег. В настоящее время существуют две основные концепции происхождения денег — рационалистическая и эволюционная. 

Рационалистическая концепция происхождения денег исторически возникла первой.  Данная теория объясняет возникновение денег внеэкономическими причинами, рассматривая их появление как результат психологического акта, субъективного решения людей, которое либо приняло форму соглашения между людьми, либо выразилось в принятии государством соответствующего закона.  Предполагается, что на определенном этапе развития товарного обмена люди поняли неудобство прямых бартерных сделок и изобрели деньги как инструмент, облегчающий обмен и сокращающий его издержки. Рационалистическая концепция происхождения денег впервые была сформулирована Аристотелем. Она была господствующей в экономической науке вплоть до XIX века. В настоящее время ее придерживается большинство западных экономистов. 

Объясняя появление денег недостатками прямого товарного обмена, западные экономисты выделяют две основные проблемы бартерных сделок: 1)поиск двойного совпадения, т.е. двух товаропроизводителей, взаимно заинтересованных в приобретении продукции друг друга; 2)определение цен товаров и услуг. В денежной экономике каждый товар имеет только одну цену, выраженную в денежных единицах, а значит общее количество цен равно количеству участвующих в обмене товаров. В бартерной экономике каждый товар оценивается в единицах других товаров, на которые он обменивается. В связи с этим по мере увеличения товарного ассортимента быстро возрастает количество цен, что очень затрудняет. 

Т.о., по мнению западных экономистов, деньги были придуманы людьми для использования их в качестве технического инструмента обмена для снижения издержек и повышения эффективности  товарного обращения. 

В отечественной экономической литературе общепризнанной является  эволюционная теория происхождения денег. Она была впервые разработана К. Марксом. Эволюционная концепция доказывает, что деньги появились не одномоментно, в силу закона или соглашения, а стихийно, в результате длительного процесса развития обменных отношений. Другими словами, деньги являются объективным результатом развития процесса товарного обмена. В данной концепции появление  денег связывается с началом перехода натурального хозяйства в товарное, с развитием форм стоимости. Анализируя исторический процесс  развития обмена, К. Маркс выделил 4 формы стоимости.

1.Простая (случайная) форма стоимости существовала в начале тов-го пр-ва и формир0я региона-го рынка: x  т-раА=y  т-раB. Т-рА выражает свою стоимость через отношение к т-ру В, а ТВ выступает в качестве эквивалента ТА. 2.Полная (развернутая) форма стоимости соответствует этапу развития обмена, когда он стал уже достаточно регулярным, но процесс образования постоянно функционирующих региональных рынков еще не был завершен. Каждый товар выражает свою стоимость при помощи множества товаров:

                         y ТВ

            x  ТА= z ТС
                          ….
3.Всеобщая форма стоимости соответствует этапу развития обмена, когда на региональных рынках произошло выделение специфических товаров, за которыми закрепились функции всеобщего эквивалента. Эта форма стоимости выражается уравнением:

              y  ТВ
              z  ТС =    x 

              …
4.Денежная форма стоимости пришла на смену всеобщей форме с развитием региональных рынков и международной торговли, когда в качестве всеобщего эквивалента стали использовать благородные металлы, в основном золото и серебро. Денежная форма стоимости может быть выражена в форме следующего уравнения:

                               x  ТА
                                y  ТВ=  n  граммов золота
                                z ТС    Итак, согласно эволюционной концепции деньги появились в результате развития форм стоимости (меновой стоимости). Предпосылками появления денег являются общественное разделение труда и экономическая обособленность товаропроизводителей. Выделение в процессе обмена товара – эквивалента было обусловлено необходимостью стоимостного учета общественного труда, затрачиваемого на производство товаров. Роль государства в развитии денежных отношений — чеканке монет, эмиссии денежных знаков — является формальной и отражает объективную потребность в совершенствовании форм денег. В эволюционной концепции деньги рассматриваются как товар особого рода, стихийно выделившийся из товарного мира на роль всеобщего эквивалента. Они являются не техническим инструментом обмена, а исторически определенной формой экономических отношений между людьми в процессе товарного обмена. 

2.Хар-ка сущти денег, их функции. В отечественной экономической науке вопросам теории денег всегда уделялось значительное внимание. В настоящее время наиболее распространенной является  следующая характеристика сущности денег:

деньги – это историческая категория товарного производства. Они представляют собой не технический инструмент обмена, а исторически определенную форму экономических отношений между людьми.  
деньги являются всеобщим эквивалентом товаров, способным непосредственно обмениваться на любой товар или услугу и обладающим св-вом всеобщей покуп-ой спо-сти .
сущность денег проявляется в выполнении ими своих функций — меры стоимости, средства обращения, средства платежа, средства накопления и мировых денег.

Мера стоимости хар-ет сп-сть денег измерять ст-ть всех т-ров, служить посредником при опред-ии цен. Стоимость товара, выраженная в деньгах, - цена товара, но сами деньги цены не имеют. Деньги обладают пок-ой сп-стью, к-ая выражается в кол-ве т-ров, к-ое можно приобрести на ден-ую ед-цу. Для сравнения цен разл-х т-ров нужно выражать их в одинаковых ед-цах, т.е. свести их к одинаковому масштабу, поэтому ф-ция меры ст-ти реал-ся на основе масштаба цен. Масштаб цен: - определ весовое кол-во металла, закреплен за ден ед-цей (полноцен деньги); - закон-но закреплен ден ед-ца (соврем услов). Т.е. в совр условиях масштаб цен носит условный характер и зависит от рыночных параметров. 

Ф-ия средства обращения: с появлением денег процесс прямого обмена товарами распадается на два акта: продажу и куплю. Сначала товар обменивается на деньги, а затем деньги обмениваются на другой товар. Процесс обращения товаров приобретает следующий вид: Т—Д—Т. Функционируя как средство обращения, деньги способствуют перемещению товаров от одних товаропроизводителей к другим, доводя товары до потребителя, и тем самым выталкивают их из сферы обращения. Сами же деньги, переходя от одного лица к другому, остаются в сфере обращения, находясь в постоянном движении, непрерывно обслуживая обмен товарами. Для функции денег как средства обращения непременным условием является одновременное и в одном пространстве движение денег и товаров. Деньги в этой функции используются при обслуживании розничного товарооборота, сферы платных услуг, общественного питания. 

Ф-ция средства платежа. Возникновение этой функции связано с более высоким этапом развития товарного производства — когда акты продажи и купли товаров разделились во времени и пространстве. Так, при продаже товаров в кредит, то есть с отсрочкой платежа, деньги используются как мера стоимости при установлении цены товаров, но не используются как средство обращения, они необходимы покупателю как средство погашения его долгового обязательства после наступления срока платежа. Эту функцию выполняют кредитные и бумажные деньги, наличные и безналичные. При использовании денег в качестве средства платежа происходит разрыв во времени движения денег и товаров. Деньги в этой функции используются при оплате услуг и труда, погашении различных денежных обязательств, т.е. деньги выступают уже не посредником при обмене, а заверщают процесс обмена сам-но.
Ф-ция ср-ва накопления. Деньги сохраняют чт-ть, образу-юся после реал-ии т-ров и услуг, для совершения покупок в будущем; сам-но сущ-ют вне сферы обращ-я в кач-ве представителя всеобщего богатства. Виды накопления: государственное (золотовалютные резервы страны), общественное (деньги на счетах в банках), индивидуальное (вклады, ценные бумаги, тезаврация- накопление цен металлов в кач-ве сокр-ща). Движение денег и товаров не происходит. В условиях функционирования неразменных на золото монет, бумажных и кредитных денег функция образования сокровищ теряет свой экономический смысл, так как деньги, не имеющие реальной собственной стоимости, не создают и реального богатства для их владельцев, они могут использоваться лишь как средство накопления (сохранения стоимости).

Ф-ция мировых денег. Углубление международного разделения труда, расширение внешнеэкономических, политических, культурных связей между государствами вызывает необходимость использования денег на международном рынке. Функционирование денег в международном обороте и обеспечение всеобщей эквивалентности обмена связано с выполнением деньгами функции мировых денег. Мировые деньги опосредствуют различные формы международного обмена товарами и услугами и выступают при этом как всеобщее покупательное средство. Мировые деньги должны обладать 3 свойствами: служить всеобщим покупательным средством (при покупке т-ров за границей за нал расчет); всеоб платежным средством (при погашении разл рода м/нар-х договорных обяз-в); выступать всеобщим воплощением богатства. В международном обороте начали использоваться различного рода международные денежные единицы (евро и др.), а также резервные валюты и СКВ.

Одной из главных нерешенных проблем является проблема стоимостной природы денег. Существующие в этой области точки зрения можно свести к двум основным направлениям: золотая и антизолотая концепции. Согласно золотой концепции золото сохраняет за собой роль денежного товара, всеобщего эквивалента, хотя в современных условиях оно глубоко изменило формы своего функционирования. Сторонники считают, что золото до сих пор выполняет функцию меры стоимости и продолжает действовать механизм золотого ценообразования. Признание утраты золотом всех денежных функций и перехода их к неразменным кредитным деньгам означает по сути дела признание изменения сущности денег. Кредитные деньги имеют товарный характер лишь постольку, поскольку они представляют денежный товар – золото. Утратив связь с золотом, современные деньги перестают быть товаром и превращаются в расчетные знаки, технический инструмент обмена. Согласно антизолотой концепции  в современных условиях золото перестало быть денежным товаром, не выполняет практически ни одной функции денег и не выступает в роли всеобщего эквивалента. Оно является лишь исторически конкретной функциональной формой денег, на смену которой пришли  новая, более прогрессивная форма — неразменные кредитные деньги, которые выполняют все денежные функции. Этой точки зрения придерживается большинство отечественных экономистов. Утрата золотом функции меры стоимости и роли всеобщего эквивалента обосновывается, как правило, тем, что оно уже не используется в обращении — отсутствует прямой обмен золота на другие товары. Все представители этой концепции сходятся во мнении, что современные кредитные деньги полностью независимы от золота. В то же время в рамках этого направления существует значительное разнообразие взглядов по вопросам, касающимся сущности и функций кредитных денег, можно свести к 2 осн:

1)современные кредитные деньги выполняют все функции денег, включая функцию меры стоимости, и играют роль всеобщего эквивалента; 2)современные кредитные деньги не обладают собственной внутренней стоимостью, поэтому они не могут выполнять функцию меры стоимости и не являются всеобщим эквивалентом.

Не являясь больше всеобщим стоимостным эквивалентом, деньги становятся простым посредником при обмене товаров, инструментом для  приравнивания стоимостей различных товаров  друг к другу. В связи с этим современные деньги являются счетными деньгами и выполняют не функцию меры стоимости, а техническую функцию соизмерения стоимостей (масштаба цен). 

3.Роль денег: 
- выступают предпосылкой создания высокоразвитого инд-го общ-ва, т.к. они многократно облегчают обмен, денежное накопление явл основой возн-ния ден-го кап-ла, без к-го невозможно инд-ое воспр-во

- опосредствуют весь про-с воспр-ва
- оказывают знач влияние на сов-ую эк-ую акт-ть (увелние предложения денег при прочих равных условиях приводит к увел-ю ур-ня сов-го д-да, цен и зан-ти и наоб). Т.е. деньги – важн эк переменная, изменяя к-ую м/рег-ть многие вопросы

- с их пом осущ-ся рас-ние и перерасх-ние созданного ВВП или НД (ч/з госбюджет, систему ценообразования, кр-ые отн-ния, т.д.)

- деньги выступают основой создания фин-ой сист, в к-ой д-ды получают в форме, позволяющей сохранить или расходовать их по усмотрению влад-ца. В такой сист происходит дви-е ср-в от тех, кто хочет сделать сбережения, к тем, кому необ-мо авансировать кап-л или потратить на потр-е больше, чем они заработали на дан период

- ден накопление служит основой возникновения и разв-я ден-го кап-ла и фикт-го кап-ла )кап-л, воплощен в ц/б)

- явл орудием эк связи м/ду отд-мы хоз субъектами, отр-ми и секторамиэк-ки

- стимулируют эф-ую орг-цию пр-ва на отд-х П-ях

- исп-ются для контроля над мерой труда и мерой потр-я
- играют большую роль в осущ-тт соц-ой пол-ки гос-ва

- опоср-ют разв-е внешнеэк-их связей. Функционируя в качестве международных платежных средств, деньги участвуют в формировании мировых цен, опосредствуют движение товаров и услуг между различными государствами, служат средством погашения международных обязательств.

4. Виды денег. 1) вид матер-го носителя: 

товарные (должны были отвечать двум основным требованиям: быть достаточно распространенными и обладать относительно высокой и постоянной ценностью. Скот, рабы, зерно, меха);

металлические (выделение ремесла из земледелия привело к совершенствованию всеобщего эквивалента, эту роль начинают выполнять металлы: железо и олово, свинец и медь, серебро и золото. Совершился переход от товарных денег к металлическим в виде слитков или самых различных изделий из металлов, а в последствии — в виде монет. Золото выдвинулось на роль эквивалентного товара в силу его особых качеств: однородность и равнокачественность; прочность и сохраняемость; делимость; компактность, портативность, легкость перемещения с места на место, с одного рынка на другой; мягкость, пластичность, хорошая ковкость; эстетическая привлекательность);

бумажные (напечат на бумаге);

электронные. С развитием компьютерных и передовых телекоммуникационных технологий появилась возможность отказаться от бумажных носителей денег и перейти на систему электронного перевода средств, в которой все платежи производятся посредством электронных телекоммуникаций. Достоинства: упрощение расчетов, сохранность денежных средств, защита от случайных потерь, шансы получить при необходимости кредит и др. Однако электронные деньги не обладают официальным статусом законного платежного средства на территории государства. В случае банкротства их эмитентов (коммерческих банков и др.) владельцы соответствующих карт могут остаться без средств. Карточкой погашаются разовые операции (получение зарплаты, оплата товаров), они не обращаются как наличные деньги.

2) материально-вещ содержа-е:

полноцен (серебро, золото) – деньги, номинал к-ых совпадает с их внутр ст-тью, они имеют один цен-ть как в сфере обащ-я, так и вне ее в кач-ве сокровищ

неполноцен – деньги, номинал к-ых выше ст-ти материала, из к-го они изгот-ны. Их номин-ая ст-ть превышает их внутр ст-ть и опр-ся рын-ми условиями:

       - бумажные (выпускаютсяказнач-вом для покрытия дефицитабюд-та в экстраордин-х усл-ях. Они никогда не разменивались на золото, не обеспечивались золотом (казначейск билеты, биллонные монеты, гос облигации,др);

       - кредитные – деньги, к-ые имитируются ЦБ или КБ на основе кредита (банкноты, вексель, чеки, кредитные карточки).

Кредитные деньги отличаются от бумажных по следующим направлениям:

1.по эмитенту. Кредитные деньги выпускаются банками, бумажные – государственными казначействами; 2.по обеспечению. Кредитные деньги обеспечены реальными товарно-материальными ценностями, валютными резервами, бумажные, как правило, такого обеспечения не имеют; 3.по цели эмиссии. Кредитные деньги выпускаются в порядке кредитования, бумажные для покрытия государственных расходов (дефицита бюджета); 4.по особенностям обращения. Бумажные деньги в процессе обращения обесцениваются и возвращаются в банки с реально меньшей покупательной способностью. В то же время кредитные деньги более устойчивы, хотя в процессе их оборота реалии экономической жизни могут способствовать также их частичному обесценению. В этом случае они приближаются к бумажным деньгам, также, как правило, наделены принудительным курсом обращения, но сохраняют кредитную основу.

3)форма функционирования:

наличные (имеют официальный статус; это обязательства центрального банка, которому  не грозит банкротство; обеспечивается возможность наиболее полного выполнения функций денег. Важная особенность наличных денег – их анонимность. Использование электронных денег вызывает необходимость информационного обмена между отправляющими и принимающими устройствами, хранения записей, идентификацию плательщика. В таких условиях сохранить полную анонимность сложно);

безналичные

4)тер-рия обращения:

национальные;

коллективные – вып-ются гр-пой стран (евро);

м/народные  (СДР – специальные права заимствования).

В эво-ии денег м/выд-ть 2 тенденции: дематериализ-я и персонал-ия денег.

5. Денжн оборот, платежн оборот. Пр-во и обращ-е т-ров опосред-ется деньгами, поэтому на базе тов-го обращ-я возникает оборот денег, к-ый отражает законом-ти движ-я денег и т-ров. Денежный оборот — 1)это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах; 2)совокупность всех денежных платежей в хоз-ве за опред период времени. С точки зр функц-ния денег ДО охв-ет непосред-ое исп-ние денег в эк-х функциях: ср-во платежа и обращения. Основные каналы движения денег действуют между: банками и населением; банками (включая центральный и коммерческие банки); населением; банками и предприятиями, организациями; небанковскими кредитно-финансовыми организациями и банками и т. д.

В процессе деятельности субъектов хозяйствования производятся расчеты и платежи, обусловленные поставками продукции (оказанием услуг, выполнением работ), взаимоотношениями с финансово-кредитной системой. На основе договоров одни предприятия поставляют другим сырье, материалы, машины, станки, оборудование. В то же время они сами получают от других предприятий необходимые товарно-материальные ценности, услуги. Важность функциональной роли денежного оборота в экономической системе отношений состоит в том, что он:

- обслуживает тов-ое обращение и связи между товаропр-лями

- обеспечивает своб перелив капитала и на этой основе взаимосвязь разл-х сфер рын-го хоз-ва

- в процессе движения ДС создаются новые деньги, обеспечив потреб-ти эк-ки в доп-ой денежной массе. 

В экономической литературе и на практике часто смешивают понятия «денежный оборот» и «платежный оборот». Платежный оборот — процесс непрерывного движения всех средств платежа, применяемых в дан стране (банкнот, чеков, векселей, депозитн сертификатов, др). Денежно-платежн оборот – часть денежного оборота, где деньги функц-ют как ср-во платежа. Он включает все безнал расчеты и ту часть наличного оборота, где деньги функ-ют как ср-во платежа.

Структура денежного оборота характеризует его отдельные целостные части. Она может определяться по различным признакам.

1) В зависимости от особенностей платежа:

товарный ДО – движение денег, связ главным образом с процессами производства и реализации продукции, оказанием услуг, выполнением работ
 нетоварный ДО - с выполнением финансовых обязательств и осуществлением других платежей нетоварного характера.

2) В зависимости от форм используемых в ДО денег:

налично-денежный – движение нал-х денег или сов-ть всех платежей нал-ми деньгами в эк-ке. Движение наличных денег происходит прежде всего в связи с обслуживанием потребительского спроса населения. Наличные деньги остаются в сфере обращения и после того, как была совершена реализация предметов потребления, были оплачены услуги, оказываемые населению и т.п. 

безналичный – движение безнал-х денег путем перечисления по банк счетам или сов-ть всех безнал платежей в гос-ве за опред период.

Безнал и нал ДО тесно взаимосвязаны м/ду собой и имеют каналы пот перелива. Процесс перехода наличных денег в сферу безналичного оборота происходит при: поступлении торговой выручки, выручки предприятий бытового обслуживания, транспортных, зрелищных и др., уплате наличными налогов населением; погашение ссуд на индивидуальное жилищное строительство; оплата путевок и.т.д. Значительным каналом поступления наличных денег в сферу безналичного оборота являются вклады населения в банки, приобретение ценных бумаг, т.к. нахождение средств в безналичном обороте более экономично (ускоряются расчеты, экономятся издержки обращения, возможность конц-ции ДО в банках, что позволяет гос-ву контрол-ть и регул-ть ден потоки,т.д.).
3) В зависимости от субъектов, между которыми осуществляется движение денег, и с учетом каналов денежного оборота денежный оборот может быть: 

межбанковским (между банками); 

банковским (один из участников оборота — банк, а его партнерами выступают юридические и физические лица);

межхозяйственным (между юридическими лицами); 

оборотом домашнего хозяйства (между физическими лицами) и др.

Принципы денежного оборота — это основополагающие положения при организации денежного оборота, к осн:

1)хоз-ие с-ты сам-но выбирают банк для расчетно-кас-го обслуживания;

2)все предприятия, организации, учреждения, предприниматели обязаны хранить денежные средства на счетах в банках;

3)гос-во осущ-ет регулир-е порядока осуществления расчетов и платежей;

4)во внебанковском обороте обращаются общегосударственные денежные знаки;

5)должно происходить формир-ние объективно необходимого количества ДС по структурным звеньям и в целом по хозяйству. Важными факторами такого формирования являются потребность субъектов хозяйствования в ДС и их желание расходовать или хранить деньги.
6.Ден масса, ее пок-ли. ДМ – совокупность всех денежных средств, находящихся в обращении в национальном хозяйстве в наличной и безналичной формах. На практике для целей мониторинга изменений совокупной денежной массы и ее отдельных составляющих используют специальные показатели — денежные агрегаты. Денежные агрегаты - показатели объема и структуры денежной массы, они позволяют дать количественную оценку величины денежной массы и ее качественную характеристику, определить степень ее воздействия на экономическую активность в стране. В соответствии с международными стандартами в качестве основного критерия выделения различных показателей денежной массы используется ликвидность, под которой понимают степень затрат и скорость конверсии отдельных форм вкладов и сбережений в деньги как средство обращения и платежа. Принцип расчета денежных агрегатов заключается в том, что:

каждый последующий денежный агрегат включает предыдущий;

каждый последующий денежный агрегат включает менее ликвидные финансовые активы, чем предыдущий (т.е. по мере роста денежных агрегатов их ликвидность уменьшается).

Количество и состав применяемых денежных агрегатов различается по странам. Это обусловлено спецификой национальных хозяйств. В Республике Беларусь денежные агрегаты выделяются в соответствии с международными стандартами. Однако вследствие  недостаточного уровня развития безналичных расчетов населения, рынка банковских услуг, финансовых рынков и ряда других причин  показатели денежной массы,  используемые в  республике, отличаются по своему составу от показателей, применяемых  в развитых странах. Денежные агрегаты, рассчитываемые Национальным банком Республики Беларусь, включают:

М0  (  наличные деньги в обороте, в том числе на руках у населения и в кассах субъектов хозяйствования (ЮЛ, кроме банков).

М1 ( М0+переводные депозиты (остатки ср-в Ю и ФЛ – резидентов РБ на счетах до востребования в бел руб)

М2 (   ден масса в нац определении: М1+срочные депозиты, открытые в банках ЮиФЛ – резид-ми РБ в бел руб

М2* - рублевая ДМ: М2 +ср-ва в ц/б (кроме акций) ЮиФЛ-рез РБ в бел руб

М3 – широкая ДМ: М2* + переводн и срочн депозиты, ср-ва в ц/б (кроме окций) в иностр валюте и депозиты в драг металлах ЮиФЛ- рез РБ.
На основе денежных агрегатов можно определить коэффициент монетизации экономики, который показывает уровень обеспечения национального хозяйства ДС. Он рассчитывается как отношение денежной массы к валовому внутреннему продукту.
В современных условиях на степень обеспеченности экономики деньгами влияет не только  величина денежной массы, но и покупательная способность составляющих ее денежных средств. В связи с этим различают номинальную и реальную денежную массу. Номинальная денежная масса рассчитывается на основе сложившегося уровня цен. При определении реальной денежной массы  номинальную денежную массу корректируют с учетом темпов инфляции — соответственно реальная денежная масса меньше номинальной. Если темпы инфляции в стране превышают темпы роста денежной массы, то, несмотря на увеличение номинальной денежной массы, реальная денежная масса будет сокращаться. При прочих равных условиях это приведет к нехватке денежных средств для расчетов и платежей. 

7.Ден база, скорость об-та денег. При проведении денежно-кредитной политики используется показатель «денежная база» (или деньги центрального банка), который в развитых странах обозначается как М0. Он не является денежным агрегатом как таковым, но применяется для расчета показателей денежной массы. Денежная база — это совокупность наличных денег в обращении и общего объема резервов коммерческих банков, находящихся на счетах в центральном банке. Этот показатель называется денежной базой, т.к. входящие в него ДС могут использоваться  банками  в качестве источника для создания дополнительной денежной массы в обращении. Необходимо рассмотреть баланс центрального банка.

Упрощенный баланс центрального банка.

Активы – расперед-ние                  Пассивы – рес-сы ЦБ

кредиты КБ-ам                                   банкноты в обращении

кредиты прав-ву                                 обяз рз-вы КБов

золотовал рез-вы                                избыт рез-вы КБ

                                                 Ден база

Банкноты и резервы коммерческих банков  в центральном банке, составляющие денежную базу, являются денежными обязательствами центрального банка и указываются в пассиве его баланса. Одновременно они выступают в качестве ресурсов центрального банка. В активе баланса отражено распределение ресурсов центрального банка. Специфика его активных операций  заключается в том, что он может выступать кредитором только коммерческих банков и правительства. Выдавая ссуды этим заемщикам, центральный банк тем самым предоставляет кредиты экономике.

Объем наличных денег в обращении в развитых странах невелик, обычно он занимает несколько процентов в совокупной денежной массе. Но в стр-ре ден базы банкноты занимают значительный удельный вес и во многих странах являются основным источником ресурсов центрального банка. Банковские резервы делятся на обязательные и избыточные. Обязательные резервы — это резервы, которые КБи держат в ЦБ по его требованию. ЦБ обязывает КБи создавать обязательные резервы по двум основным причинам: они выступают как страховой резерв, обеспечивающий гарантии вкладчикам банка, а также используются центральным банком в качестве инструмента регулирования денежной массы. В настоящее время в развитых странах обязательные резервы составляют небольшую часть в пассивах центральных банков. В ряде стран они официально отменены. Тем не менее в большинстве стран мира обязательные резервы остаются достаточно важным компонентом денежной базы центрального банка. Избыточные резервы — это резервы, которые КБи хранят в ЦБ по собственному усмотрению, добровольно, помимо обязательных резервов. Для КБов они являются активами, которые они в любой момент могут использовать для проведения своих операций. Избыточные резервы включают наличные деньги в его кассе, средства на корреспондентском счете  КБа в ЦБе и размещенные в депозиты в ЦБ. Эти средства используются коммерческими банками для проведения межбанковских платежей, для получения наличности в центральном банке, для предоставления кредитов и т.д. Избыточные резервы могут образовываться у КБа из-за увеличения притока вкладов, снижения объема выдаваемых ссуд, уменьшения нормы обязательного резервирования,  получения кредита центрального банка и т.д. Коммерческий банк сам определяет целесообразный объем избыточных резервов. Недостаток резервов приводит к тому, что банк начинает испытывать затруднения при проведении своих операций и будет вынужден прибегнуть к заимствованию ресурсов у других банков или у центрального банка. Поддержание слишком большого объема избыточных резервов отрицательно сказывается на прибыли банка, так как эти средства в основном не приносят дохода. Поскольку центральный банк является кредитором для коммерческих банков, он может влиять на уровень их избыточных резервов, ограничивая или увеличивая объемы своих кредитов и изменяя процентные ставки по ним. Динамика денежной базы оказывает значительное влияние на  денежную массу в обращении. При росте величины денежной базы центрального банка происходит  увеличение денежного предложения в стране и наоборот.

Одним из важн парам-ров ден обращения явл-ся скорость оборота денег (СОД) показывает сколько раз за опред промеж времени: а)одна и та же жен ед участвует в платежах; б)ден масса проходит ч/з учр-ния банков. Методы расчета СОД: 1) по отношению к доходу: СОД=ВВП в тек ц/Ден м (М1 или М2); 2)как кругооборот ср-в на счетах банков: СОД=общ ∑дебет-х списаний/∑тек банк-х счетов.

Деб списания  - ср-ва, к-ыеснимаются со счетов ЮиФЛ для осущ-я всех видов платежей.

8.Ден эмиссия, ее виды, орг-ция нал эмиссии. Эмиссия денег - доп выпуск денег в оборот,  приводящий к росту  обращающейся денежной массы в обращении. Выпуск денег в оборот осуществляется ежедневно в процессе проведения  банковских операций. Выпуск наличных денег в оборот происходит при проведении кассовых операций, когда банки выдают наличность из своих касс клиентам (выплата заработной платы, ссуды населению в наличной форме и т.д.), а также при замене центральным банком ветхих купюр новыми, однако одновременно происходит прием денег в кассу (инкассация выручки торг П-ий, прием нал денег во вклады). Выпуск безналичных денег в оборот осуществляется, когда банки предоставляют кредиты своим клиентам в безналичной форме, однако в то же время происходит возврат выданных ранее кредитов. Поэтому эмиссия произойдет только в случае, когда выпуск денег в оборот превысит их возврат в банки. В зависимости от вида денежных средств, дополнительно поступающих в оборот,  различают: наличную и безналичную денежную эмиссию.

Наличная денежная эмиссия осуществляется путем дополнительного выпуска в обращение денежных знаков — банкнот и монет. 

Безналичная денежная эмиссия представляет собой увеличение  объемов средств на банковских счетах в процессе проведения банками активных операций.

Безналичная эмиссия денег первична по отношению к наличной эмиссии. Банк выдает наличные деньги  клиентам, если у них есть денежные средства на банковских счетах, и в пределах этих средств. Одновременно на сумму выдачи происходит списание безналичных средств со счета клиента. Для увеличения объемов выдачи наличных денег из касс банков  необходимо, чтобы сначала возросли остатки средств на счетах банков, т.е. чтобы произошла безналичная эмиссия. Наличные и безналичные деньги имеют единую природу и тесно взаимосвязаны. В процессе своего функционирования  они могут переходить из одной формы в другую. В совр усл-ях нал и безнал эмиссия носят кредитный характер, т.е. дополнительные платежные средства, независимо от их формы, поступают в оборот на основе кредитных операций. 

Монопольным правом эмиссии наличных денег на территории страны обычно наделяется центральный банк государства. В настоящее время наличная эмиссия осуществляется гл обр в форме выпуска:

1)банкнот, которые являются денежными знаками, эмитируемыми центральным банком и законодательно признанными в качестве официального расчетного и платежного средства;

2)билонных (разменных) монет. В ряде стран монополия на их эмиссию закреплена за ЦБ, но в основном в мировой практике их чеканку осуществляет министерство финансов (Казначейство).  ЦБ покупает монеты по номинальной стоимости и выпускает их в обращение наряду с банкнотами, т.е. на кред основе (в про-се проведения кред операций).

Поскольку номинальная стоимость современных денег гораздо выше себестоимости их производства, их эмиссия позволяет получать так называемый эмиссионный доход (сеньораж) - разница между номинальной стоимостью банкноты и реальными затратами на ее производство и выпуск в обращение. Чем крупнее номиналы банкнот, тем больше эмиссионный доход от их выпуска. Сеньораж полностью перечисляется в доход государства. Поступление в хранилище центрального банка  новых отпечатанных банкнот не увеличивает наличную денежную массу в национальном хозяйстве. Эмиссия наличных денег — перемещение денежных знаков из хранилища (резервного фонда) ЦБ в его оборотную кассу для удовлетворения дополнительной потребности экономических агентов в наличности, возникшей в результате превышения выдач наличных денег над их поступлением в банки в целом по стране.

Основными источниками  поступления в экономику наличных денег являются :

· кредитование ЦБом КБов;

· покупка ЦБом  прав-ва (покупка гос ц/б);

· покупка ЦБом иностранной валюты и золота.

При этом, эмиссия банкнот происходит только при росте чистых внутренних и иностранных активов ЦБ. Чистые внутренние активы - разница между суммой выданных ЦБ кредитов коммерческим банкам и правительству и суммой средств коммерческих банков и правительства, хранящихся на счетах в центральном банке. Чистые иностранные активы ЦБ - сальдо покупки/продажи иностранной валюты. Приобретение ЦБом иностранной валюты за счет эмиссии является на практике обычным и широко распространенным явлением. Иностранные активы необходимы для осуществления международных расчетов и платежей страны, они являются резервами, которые центральный банк использует для поддержания стабильности покупательной способности и обменного курса национальной денежной единицы. 

Организация налично-денежной эмиссии. Эмиссия наличных денег осуществляется ЦБ, однако непосредственно в оборот их выпускают КБ из своих операционных касс. Если для удовл-ния сп-са клиентов денег не хватает, КБ обращаются в ЦБ. ЦБ выдает банкноты КБу из своей оборотной кассы в пределах объема избыточных резервов этого банка, находящихся на счетах в ЦБе. Одновременно с выдачей наличных денег на эту же сумму происходит уменьшение избыточных резервов коммерческого банка — сумма выдачи списывается с корреспондентского счета коммерческого банка и перечисляется на счет центрального банка. Помимо выдачи наличных денег из своей оборотной кассы, центральный банк осуществляет операции и по приему наличности. Если средств, поступивших в оборотную кассу, не хватает для удовлетворения спроса на  наличность со стороны коммерческих банков, центральный банк переводит необходимую сумму из своего хранилища (резервного фонда) в оборотную кассу. Происходит увеличение наличных денег в обращении, то есть осуществляется налично-денежная эмиссия центрального банка.

9.Безнал эмиссия.Банк мультипликатор. Безналичная денежная эмиссия представляет собой увеличение  объемов средств на банковских счетах в процессе проведения банками активных операций. При этом увеличение безналичной денежной массы в обращении может происходить при осуществлении активных операций как центрального банка, так и коммерческих банков.

В настоящее время среди экономистов нет единой точки зрения по поводу роли центрального банка  в безналичной эмиссии банковской системы. Наиболее распространенной точкой зрения на роль центрального банка в безналичной эмиссии является то, что в процессе безналичной эмиссии принимают участие и ЦБ, и КБи. Если ЦБ не будет предоставлять КБам дополнительные денежные средства для поддержания оборота наличных денег и увеличения резервов, безналичная эмиссия коммерческих банков будет сильно ограничена или прекратится совсем. Основой безналичной эмиссии банковской системы является  увеличение денежной базы ЦБа страны. Увеличить объем денежной базы ЦБ может путем предоставления кредитов КБам и прав-ву, а также  приобретая иностранную валюту. Проводя эти операции, центральный банк увеличивает свои активы. Соответственно возрастают его пассивы — наличные деньги в обращении и резервы коммерческих банков. ЦБ осуществляет контроль своей денежной базы посредством регулирования своих активных и пассивных операций, но этот контроль не может быть полным. Например, ЦБ не может точно прогнозировать и регулировать величину своих кредитов коммерческим банкам, так как она зависит не только от решений ЦБа о целесообразности выдачи кредитов, но и от решений самих КБов, их финансового положения. Контроль над уровнем золотовалютных резервов зависит от режима валютного курса в стране. При фиксированном валютном курсе для его поддержания центральный банк часто вынужден осуществлять операции купли-продажи иностранной валюты, которые могут привести к нежелательному изменению уровня валютных резервов.

Банковский мультипликатор. Объем созданных коммерческими банками безналичных денежных средств зависит от величины избыточных резервов, которые они  используют для  активных операций. Максимальный объем кредитов, который может выдать один КБ, ограничен величиной его избыточных резервов. Если рассматривать банковскую систему в целом, то избыточные резервы одного банка, попадая в процессе кредитования и платежей на счета другого банка, увеличивают объем депозитов, а значит и избыточные резервы последнего. За счет этого второй банк, в свою очередь, может увеличить объемы кредитования, что в конечном итоге приведет к увеличению избыточных резервов третьего банка. В результате происходит многократное расширение депозитов, получившее название депозитной (или кредитной) мультипликации. Депозитная мультипликация происходит и тогда, когда КБи используют избыточные резервы не для выдачи кредитов, а для проведения других активных операций, например для покупки ценных бумаг. В этом случае денежные средства перечисляются на счета продавцов ценных бумаг в других банках, в результате чего увеличиваются депозиты этих банков и, соответственно, их избыточные резервы. Тем самым создается основа для дальнейшей мультипликации депозитов. Процесс многократного расширения депозитов банковской системы свидетельствует о существовании математической зависимости между приростом избыточных банковских резервов и увеличением совокупного объема депозитов банковской системы. Эта зависимость выражается понятием банковского (депозитного) мультипликатора. Банковский (депозитный) мультипликатор— коэффициент, показывающий, во сколько раз возрастет общий объем депозитов в банковской системе при увеличении избыточных резервов коммерческих банков Формула простого банковского (депозитного) мультипликатора: М=1/НОР(r) (норма обяз резервов)
Максимальный объем прироста депозитов (∆D): ∆ D=∑ИР*М (сумма избыточных резервов, дополнительно полученных банковской системой).

В действительности величина банковского мультипликатора обычно меньше той, которую можно рассчитать по приведенной формуле. На практике каждый банк сохраняет некоторый объем избыточных резервов, а их клиенты снимают наличные деньги со счетов. Это означает, что коэффициент мультипликации зависит не только от нормы обязательных резервов, устанавливаемой центральным банком, но и других факторов, которые центральный банк не может прямо контролировать. Для того чтобы учесть влияние этих факторов, используется  формула  денежного мультипликатора, который показывает, во сколько раз увеличится предложение денег в экономике в результате прироста денежной базы: М=(1+Н/Д)/(НОР+ИР/Д+Н/Д),  Н- нал деньги в обращении, Д – депозиты.

На величину денежного мультипликатора оказывают влияние: величина резервных требований, установленная центральным банком; решения коммерческих банков о необходимом им объеме избыточных резервов; решения вкладчиков о том, сколько им необходимо наличных денег. В связи с этим денежный мультипликатор меньше депозитного, так как в процессе мультипликации депозитов практически не участвует та часть депозитов, которую вкладчики превратили в наличные деньги, а также та часть избыточных резервов, которую банки не  используют для кредитования. Из компонентов формулы денежного мультипликатора только НОР можно рассматривать как  в какой-то мере постоянную величину, поскольку она изменяется ЦБом обычно достаточно редко. Другие составляющие формулы являются переменными величинами, прогнозировать динамику которых  сложно, так как она зависит от поведения всех субъектов экономических отношений. В связи с этим нельзя точно рассчитать значение денежного мультипликатора для будущих периодов. 
10.Платежн система, ее элементы и виды. Требов-я к ПС.
ПС – совокупность учреждений, платежных инструментов, банковских правил и процедур, а тж межбан-х систем перевода ДС, необ-х для осущ-ния перевода денег, проведения ден расчетов и урегул-я долговых обязательств м/ду с-тами эк-их отн-ий. Платежный инструмент - любой инструмент, который позволяет как плательщику, так и получателю произвести перевод денежных средств. Традиционными     инструментами являются: кредитовые переводы в виде платежных поручений в электронной или бумажной форме; дебетовые переводы в виде платежного требования в электронной или бумажной форме; чеки в бумажной форме; банковские пластиковые карточки.

Элементы ПС: учр-ния, осущ-ие расчеты (ЦБ,КБ,др); законод-ая база, определ права и обяз-ти участников платежей; инфрастр-ра (коммуник-ые сети, связи м/ду системами расчетов,др.); инструменты платежей.

Требо-я к соврем ПС:

- равные условия для всех участников;

- гарантир-ть перевода;

- сохранность ДС;

- выс скорость и рент-ть расчетов;

- мин-ция расч-х и др рисков;

 - полная защита инф-ции;

- воз-ть для участников управлять своими ДС (доступ к счету постоян)

- возм-ть для банков опер-но регу-ть свою ликв-ть;

- возм-ть для участ-ков расчетов осущ-ть м/нар расчеты.

Платежная система страны называется национальной платежной системой (НПС) и рассматривается как сложное и комплексное образование, подчиненное единым задачам и принципам функционирования, включающее ряд взаимосвязанных  составляющих, которые осуществляют  весь безналичный денежный оборот и часть наличного денежного оборота в процессе совершения платежей.  

Стр-ра НПС: 

- межбан-ая сист перевода ср-в. Сп-бы межбан-х расчетов: 1) через централиз корсчета КБов в ЦБ; 2)через прямые корсчета КБов, открытых друг другу; 3)через клиринговые банки; 4)ч/з клиринг небанк учр-ия;

- сист м/нар-х расчетов и расчетов по операциям с ин-ой валютой. Благодаря этой системе осуществляется связь с платежными системами других стран, выход на телекоммуникационные сети международных платежных систем. Осуществление международных расчетов предполагает  наличие определенных валютных средств, которые приобретаются  банками и их клиентами на  Межбанковской валютно-фондовой бирже; 

- сист расчетов по ц/б;  

- сист расчетов пластиковыми карточками. Осн назначение расчетов пластиковыми карточками  состоит в замене безналичным платежным инструментом наличных денег в розничных платежах, в возможности получения  наличных денег по мере необходимости без обращения в банк, где открыт  счет владельца карточки;

- сист межбанковских децентрализованных расчетов; сист расчетов внутри  одного банка (филиальная сеть).

Виды ПС: 1.по форме соб-сти:

- гос-ые (собственником и оператором выступает ЦБ)

- частные (собственник и оператор - группа крупных КБ в лице банковских ассоциаций и клиринговых палат)

- смешан (ПС находится либо в совместной собственности коммерческих банков и центрального банка, либо действуют на основе разделения функций собственника и оператора между ЦБом и частными агентами)

2.по сфере функ-ния:

- локальные функционируют для отдельных регионов и связаны, в основном,  с обслуживанием розничных и мелкооптовых сделок;

- национ

- м/нар создаются для проведения платежей между странами, например, такой системой является  Европейская система центральных банков (TARGET) для расчетов в евро между странами Европейского союза, Всемирная межбанковская система финансовых телекоммуникаций  (S.W.I.F.T). 

3.по сотаву уча-ков и сп-бу их взаимо-ия:

- одноуровневые - все участники  (как банки, так и небанковские институты)  являются прямыми  и имеют счет у 1го агента;

- двухуровневые - присутствуют как прямые участники, в состав которых входят только банки, так и ассоциированные.  Ассоциированные   участники вправе проводить расчеты только через прямых участников, открывая счета в нескольких банках первого уровня, которые таким образом становятся расчетными агентами для банков второго уровня. 

4.по исполь-м платежн инструментам:

- на основе бум док-ов; - электр док-тов; - банков-х карточек; - на смешн основе.

5.по сп-бу завершения расчетов:

- системы клиринг-х расчетов (нетто-расчетов) в режиме дискретного времени (DNS). Операционный день делится на несколько отрезков времени (клиринг-х сеансов). На протяжении клир сеанса происходит обмен требо-ями и обяз-ми м/ду банками. В конце сеанса производят их взаимозачет на равн суммы, в рез-те чего банки становятся в отн-ии др к другу либо полу-ми, либо отправителями ДС. Т.о. в теч дня ведется обработка только инф-х сообщений и вычислений сальдо (чистых позиций) для каждого банка, окончат расчет происходит в уст-ое время;

- системы валовых расчетов в режиме реального времени (RTGS). Валовая основа предполагает проведение расчета только в полной сумме, без всякого зачета.

Ос-ти межбан-го клиринга (DNS):

- расчеты осущ-ся на нетто-основе

- исп-ся для переводов несрочных и мелких сумм;

- отсут-ют приоритеты платежей;

- возможен отзыв платежей до момента расчетов;

- необходим обмен оригиналами рас-х док-тов

Ос-ти системы (RTGS):

- расчеты осущ-ся на вал-ой основе, т.е. идет непрер обр-ка док-тов и расчет по ним;

- исп-ся для проведения круп и срочных платежей;

- воз-на установка приорит-х платежей;

- дейс-ет мех-м очередности платежей при нехватке ср-в на счете;

- безотзыв-ть платежей;

- не треб-ся обмен расч-ми док-ми.

(DNS) пеиму-ва: экономия ДС для расчетов, упрощение и ускорение расчетов; недостатки: подверженность сущ-им рискам.

(RTGS) пеиму-ва: снижение расч-х и др рисков, условия для контроля платежного оборота и ликвидности КБов со стороны ЦБ; недостатки: вовлечение в расчеты большого объема ДС.

11.Безн ДО, его орг-ия и значение. БДО - движение денег в безналичной форме;  сумма безналичных платежей за определенный период. Он осущ-ся путем списания и зачисления ср-в, поэтому исх и конечной точкой движ-я безнал денег явл-ся банк счет. Открыть банк счет м/как Ф, так и ЮЛ. ЮЛ обязаны иметь тек счет в ьанке, кроме этого они могут открыть др счета. Банки в БДО высту-ют и как посре-ки, и как участ-ки. Кажд банк обязан иметь 1 счет – корсчет в ЦБ. Он необ-м для проведения межбан-х платежей по счетам своих клиентов и по собст-м операциям. Помимо этого счета банк может открытьсчета в др банках, в т.ч. и зарубежных. ЦБ тж открывает корсчета в КБ или м/отк-ть в ЦБ др гос-ва.

Уровни БДО: внутрибанк, межбанк, об-т в процессе м/нар-х платежей.

Виды расчетов: 1.в зав-ти от уча-ков расчетов: межхоз-ые расчеты (Хох с-ты всех форм соб-ти); межбанк расчеты (м/ду КБ, КБ и ЦБ); безнал расчеты населенияю.

2.в зав-ти от вида плат-го интрумента: 

- дебетовые платежи (расчетн операция, в к-ой инициатором платежей выст-ет получатель денег);  - кредитовые платежи (инициатором платежа выст-ет плательщик).

Пр-пы безнал-х расчетов:

- правовая регламентация порядк проведения безнал расчетов с целью обеспечения его единообразия и снижения риска, т.д.;

- свобода выбора хоз с-ми форм безнал расчетов и закрепление их в хоз договорах;

- взаимный кон-ль уча-ков и их мат отв-ть за правильность проведения расчетов;

- списание банками ср-в со счетов только по распоряжению их владельцев, в т.ч. в форме акцепта (согласия на оплату) расч-х доку-тов;

- срочность платежа (он д/б проведен в заранее оговорен сроки);

- обесп-ть платежа – у платель-ка д/б либо собс-ые ср-ва для платежа, либо право на кредит в банке.

Сп-бы платежа – порядок перечисления ср-в при проведении безнал-х расчетов:

1. платеж в полной сумме, частями, в сумме сальдо взаимных требов-ий (клиринг)

2. гарантир-ый платеж (за счет предварит депониров ср-в (спец счет) или кредита банка); негарант платеж.

Очеред-ть платежей – послед-ть списания ср-в с тек счета для опляты поступ-х расч-х док-тов при недостатке ср-в на этом счете. Виды очер-ти:

- целевая – исходя из эк-го знач-я платежей опр-ся гр-пы очер-ти. Оплата кажд послед-ей гр-пы осущ-ся только после проведения всех платежей пред гр-п

- календарная – платежи проводятся в той посл-ти, в к-ой они поступили в банк

- по усмотрению клиента

Значение БДО: опосредствует большую часть эк-го об-та страны, выражает воспр-во ВВП и НД; спос-ет экономии изд-жек обращения; дает возм-ть контроля правомерности и правильности совершаемых опер-ий всеми уча-ми, т.к.осущ-ся на основе исполь-я расч-х док-тов.

12.Расчеты плат требованиями. Форма безнл расчетов – зак-но установлен порядок совершения расчетов, к-ый опред-ся видом расч-го док-та (платежной инстру-ей) и орг-цией документооборота. Дебетовый перевод  - банковский перевод, инициатором которого является бенефициар. Платежные инструкции по дебетовому переводу во внутренних расчетах оформляются  платежными требованиями. Платежное требование - платежная инструкция, содержащая требование бенефициара к плательщику об уплате определенной суммы денег через банк. Дебетовый перевод посредством платежного требования предполагает проведение операции по инкассо (операции банка с документами согласно полученным инструкциям в целях взыскания платежа), при этом используется акцептная и безакцептная форма инкассо. Термин  "акцепт" означает подтверждение согласия плательщика оплатить  предъявленный к оплате счет  в установленный срок. Акцептная форма инкассо применяется при расчетах: за отгруженные товары (работы и услуги); по обязательствам, которые возникли в результате проведения банковских операций; в иных случаях, если использование платежного требования предусмотрено правовыми актами Национального банка Республики Беларусь. Безакцептная форма инкассо применяется при списании средств со счета плательщика в бесспорном порядке,  т.е. согласие плательщика не требуется и списание средств им не оспаривается.

Акцепт может быть предварительным или последующим. Предварительный акцепт обозначает акцепт плательщика, полученный банком-отправителем до получения платежного требования от банка бенефициара, а последующий акцепт -  получение акцепта от плательщика в течение 10 дней после поступления требования в банк-отправитель от банка бенефициара.

При расчетах пла-ми тре-ями с предварительным   акцептом: 1.отгрузка товара, оказание услуг; 2.передача в банк-отправитель заявления на предварительный акцепт; 3.представление бенефициаром  платежного требования в банк; 4.принятие  платежного требования банком-получателем на инкассо; 5.передача платежного требования  в банк-отправитель; 6.принятие к исполнению платежного требования банком-отправителем; 7.перевод платежа в банк-получатель; 8.принятие к исполнению платежного требования  банком-получателем; 9.извещение бенефициара, выдача копии платежного требования. 

При расчетах пла-ми тре-ями с послед  акцептом: 1.отгрузка товара, оказание услуг; 2.представление бенефициаром  платежного требования в банк; 3.принятие  платежного требования банком-исполнителем на инкассо; 4.передача платежного требования  в банк-отправитель; 5.принятие к исполнению платежного требования банком-отправителем; 6.передача  банком-отправителем платежного требования плательщику для  акцепта; 7.передача плательщиком заявления на последующий акцепт; 8.исполнение платежного требования банком-отправителем; 9.перевод платежа в банк-получатель; 10.принятие к исполнению платежного требования  банком-получателем; 11.извещение бенефициара об оплате. 

В отличие от расчетов с предварительным акцептом, плательщик осуществляет акцепт платежного требования только после его поступления в банк-отправитель. После получения от плательщика согласия на акцепт банк-отправитель осуществляет  списание средств с его счета  в пределах суммы и в срок, указанные в заявлении на акцепт. Если по причинам неправомерности или неправильности оформления дебетового перевода банк не принимает платежное требование к исполнению или  в установленный срок не поступило заявление на акцепт, то такое требование считается неакцептованными и возвращаются в банк  бенефициара без исполнения.

Дебетовый перевод по исполнению платежного требования может происходить  и в бесспорном порядке, что означает списание средств со счета плательщика без его согласия. Для взыскания средств в бесспорном порядке взыскатель должен представит в банк платежное требование с отметкой "Без акцепта" с подлинным исполнительным документом или его дубликатом. Кроме обычной проверки на предмет правильности оформления документов обязательна проверка на правомерность безакцептного списания средств. Последовательность исполнения дебетового перевода по бесспорному списанию    средств  аналогична последовательности действий участников расчетов при исполнении платежного требования при предварительном акцепте, с той лишь  разницей, что акцепт не требуется. 

13.Расчеты плат пору-ми и плат требо-ми пору-ми. Форма безнл расчетов – зак-но установлен порядок совершения расчетов, к-ый опред-ся видом расч-го док-та (платежной инстру-ей) и орг-цией документооборота. Формами расчетов по исполнению кредитового перевода, т.е. банковского перевода,  где инициатором   выступает плательщик, который представляет платежные инструкции в банк-отправитель, явл платежные поручения и плат требования-поручения. Платеж поручение – плат инструкция плат-ка, согласно к-ой банк-отправитель осущ-ет перевод ДС в банк-получатель для зачисления на счет бенефициара. При расчетах платеж поручениями: 1.отгрузка товара, оказание услуг, возникновение  обязательств платежа по договору, наступление срока платежа при расчетах по нетоварным  операциям; 2.представление платежного поручения в банк; 3.принятие к исполнению платежного поручения банком - отправителем; 4.перевод платежа в банк-получателя; 5.принятие к исполнению платежного поручения банком-получателем; 6.извещение бенефициара, выдача копии платежного поручения. 

Расчеты на основе платежных поручений, являются самыми распространенными в платежном обороте. Назначение платежа должно указываться на платежном поручении, передаваемом плательщиком в банк. Платежные поручения представляются  в банк в течение 10 дней со дня выписки в количестве экземпляров, определяемом банком-отправителем, но не менее двух. Допускается  передача платежного поручения клиентом в банк-отправитель в электронном виде с применением телетрансмиссионных средств  (электронная почта, факсимильная связь и др.)  или на машинном носителе.   

  Принятие к исполнению платежного поручения в банке-отправителе предполагает соблюдение следующих условий:

· правильность оформления;

· наличие денежных средств на счете плательщика для исполнения перевода, в том числе для возмещения расходов банка.

При наличии договора между банком-отправителем и плательщиком возможно помещение платежного поручения в картотеку к внебалансовому счету "Расчетные документы, не оплаченные в срок", оплата которых осуществляется по мере поступления средств на текущий счет плательщика  в календарной очередности, если законодательно не установлена иная последовательность. 

Принятие к исполнению платежного поручения или  акцепт со стороны банка - отправителя предполагает списание средств со счета плательщика и их перевод в банк-получателя. Перевод платежа в другой  банк происходит через систему межбанковских расчетов на основе электронных  платежных документов, составляемых самим банком-отправителем, которые являются основанием для   списания средств с его корреспондентского счета в сумме кредитового перевода и их зачисления на корреспондентский счет банка - получателя. Передача платежного поручения банку-получателю с одновременным предоставление денежных средств для его исполнения  - есть  исполнение кредитового перевода банком-отправителем. Принятие к исполнению платежного поручения оценивается как его акцепт со стороны банка - отправителя. Возможен и отказ от акцепта по причине отсутствия на корреспондентском счете банка отправителя достаточной суммы для исполнения перевода или несоответствие платежного поручения требованиям, установленным законодательством. Исполнением  платежного поручения банком-получателем - зачисление средств на счет бенефициара. 

Платежное требование-поручение – платежная инструкция,  содержащая требование бенефициара к плательщику оплатить стоимость поставленного по договору товара или провести платежи по другим операциям на основании направленных ему (минуя обслуживающий банк) расчетных, отгрузочных и иных  документов, предусмотренных договором. 

Документооборот: 1.отгрузка товара, оказание услуг; 2.передача платежного требования - поручения бенефициаром плательщику; 3.представление платежного требования - поручения в банк; 4.принятие к исполнению платежного требования-поручения банком-отправителем; 5.перевод платежа в банк-получателя; 6.принятие к исполнению платежного требования-поручения банком-получателем; 7.извещение бенефициара, выдача копии платежного требования-поручения. 

Принципиальное отличие требования-поручения от  платежного поручения заключается в том, что платежную инструкцию в форме требования-поручения составляет не плательщик, а сам бенефициар и передает расчетный документ, минуя банк, непосредственно плательщику. Бенефициар несет ответственность за достоверность, полноту и правильность заполнения основных  реквизитов расчетного документа. Плательщик  проверяет правомерность  требований бенефициара и при согласии на полную или частичную оплату представляет требование-поручение в банк, указывая в нем  акцептованную им сумму,  подлежащую  к оплате, заполняя реквизиты  банка- отправителя и своего счета. При полном или частичном отказе от оплаты  требования-поручения плательщик сообщает об этом непосредственно бенефициару, в порядке и сроки, определяемые договором, заключенным между ними. Сдача требования-поручения в банк-отправитель осуществляется непосредственно плательщиком, т.е. он является инициатором операции по списанию средств с его счета, что отражает суть кредитового перевода.

14.Расчеты поср-вом акк-вов.Виды ак-вов. Форма безнл расчетов – зак-но установлен порядок совершения расчетов, к-ый опред-ся видом расч-го док-та (платежной инстру-ей) и орг-цией документооборота. Аккредитив – обязательство банка-эмитента провести по поручению клиента-приказодателя платеж бенефициару, либо акц-ть и оплатить или учесть перевод вексель, выставлен бенеф-ром, если соблюдены все усл-я ак-ва. Банк-эмитент - банк, который принимает поручение клиента. В расчетах по документарному аккредитиву участвуют:

 - приказодатель, который обращается в банк с просьбой об открытии аккредитива;

- банк - эмитент, открывающий аккредитив;

- бенефициар - в чью пользу  открывается аккредитив или получатель средств;

- исполняющий или авизующий банк, который привлекается для передачи аккредитива бенефициару.  

Доку-оборот при расчетах по документарному аккредитиву: 1.представление заявления на открытие аккредитива; 2.открытие аккредитива банком-эмитентом и направление бенефициару через исполняющий банк; 3.извещение бенефициара об открытии аккредитива в его пользу; 4.отгрузка товара; 5.оформление и предоставление бенефициаром в банк комплекта документов для получения платежа; 6.пересылка исполняющим банком документов банком-эмитентом; 7.проверка банком-эмитентом всех документов и их оплата; 8.перечисление средств в исполняющий банк; 9. выдача банком-эмитентом оплаченных документов приказодателю; 10.зачисление выручки на счет бенефициара; 11.извещение бенефициара о зачислении выручки.

Аккредитивы различаются  условиями и порядком их проведения. В зависимости от возможности изменения условий или аннулирования условий аккредитив может быть безотзывным и отзывным. Под отзывным аккредитивом понимается аккредитив, который может быть изменен или отменен банком-эмитентом без предварительного уведомления бенефициара. При этом отзыв аккредитива не создает каких-либо обязательств банка-эмитента перед получателем средств. Безотзывной аккредитив - твердое обязательство банка-эмитента не  изменять и не аннулировать его без согласия заинтересованных сторон. Аккредитив является безотзывным, если иное прямо не оговорено в его тексте. По просьбе банка-эмитента исполняющий банк  может подтвердить безотзывный аккредитив (подтвержденный аккредитив). Такое подтверждение означает принятие исполняющим банком по отношению к банку-эмитенту дополнительных обязательств провести платеж по аккредитиву, акцептовать и оплатить переводные векселя (тратты) либо выполнить другие действия в соответствии с условиями договора. Безотзывный аккредитив, подтвержденный исполняющим банком, не может быть изменен или отменен без согласия исполняющего банк.    

В зависимости от возобновления аккредитива применяются револьверные или возобновляемые аккредитивы, которые открываются на часть стоимости контракта с условием восстановления первоначальной суммы аккредитива после его полного использования. В зависимости от обеспечения способа платежа аккредитивы подразделяются на  покрытые и непокрытые. Если при открытии аккредитива банк-эмитент предварительно предоставляет в распоряжение исполняющего банка денежные средства в сумме аккредитива для исполнения аккредитива на срок его действия, то такой аккредитив считается покрытым. Среди аккредитивов различают переводной аккредитив, по которому при заявлении бенефициара (первый бенефициар) банк-эмитент может дать согласие иному лицу (иному бенефициару) на полное или частичное исполнение аккредитива, если это допускается обязательством. Если аккредитив определен как переводной, то он может быть только один раз, запрет на перевод аккредитива не означает запрет на уступку выручки по нему. 

Выдача банком независимого обязательства выплатить определенную сумму денежных средств бенефициару по требованию или по требованию с представлением  по определенным условиям аккредитива документов рассматривается как резервный аккредитив. Резервный аккредитив является инструментом, посредством которого гарантируется выполнение обязательств перед бенефициаром данного аккредитива. 

Рассмотренные виды аккредитива позволяют судить об этой форме как одной из наиболее сложных и дорогостоящих, т.к. за выполнение аккредитивных операций взимаются высокие комиссионные. Вместе с тем использование  аккредитива, в частности, покрытого, на длительный срок отвлекает средства из оборота плательщика и представляется для него не самой удобной формой внутри страны. И напротив, использование данной формы для экспортера, не всегда уверенного в платежеспособности плательщика, чрезвычайно удобно, т.к. означает гарантию и быстроту в получении платежа.

15.Расчеты чеками. Форма безнл расчетов – зак-но установлен порядок совершения расчетов, к-ый опред-ся видом расч-го док-та (платежной инстру-ей) и орг-цией документооборота. Проведение безналичных расчетов на основе чеков осуществляется с использованием чеков из чековых книжек и расчетных чеков.

Чеком признается ценная бумага, содержащая ничем не обусловленное распоряжение чекодателя провести платеж указанной в ней суммы чекодержателю.

Расчеты чеками из чековых книжек совершают как ЮЛ(предприниматели), так и ФЛ, которые выступают чекодателями.  Необходимая для расчетов чековая книжка будущему чекодателю выдается на основании заявления-обязательства  и наличия средств на текущем счете. Средства с текущего  счета в  сумме чековой книжки депонируются в банке на счете специального режима. Срок действия чековой книжки - 1 год. При наличии неиспользованных чеков и остатка депонированных средств на счете срок ее действия по заявлению может быть продлен еще на год. По истечении срока  действия чековая книжка должна быть сдана в банк чекодателя, неиспользованный остаток перечисляется на его текущий счет.

Док-рот при расчетах чеками из чековой книжки: 1.представление заявления на получение чековой книжки и платежного поручения на депонирование денежных средств; 2.выдача чековой книжки; 3.передача товаров, оказание услуг чекодателю; 4.прием чека из чековой книжки  чекодержателем к оплате; 5.передача чека  в банк вместе с поручением- реестром; 6.принятие чека к оплате; 7.отсылка чека и поручения- реестра в банк чекодателя; 8.оплата чека со счета специального режима; 9.передача поручения - реестра в банк чекодержателя с отметкой об оплате чека; 10.зачисление средств  на счет чекодержателя; 11.извещение чекодателя об оплате.  

При расчетах чеками из чековой книжки определенный риск  имеет чекодержатель, поскольку он несет убытки, которые могут возникнуть при неоплате чека из чековой книжки как не отвечающего требованиям по оформлению и другим нормативным требованиям. Поэтому принимаемый к оплате чек подвергается банком чекодержателя и банком чекодателя тщательной проверке на правильность заполнения и его достоверность. Обмен чека из чековой книжки на наличные деньги банк не производит.  

Расчетный чек выдается банком для оплаты за товары, услуги, либо для получения  наличных денежных средств в банке чекодателя или его филиалах. В случае получения наличных денег по расчетному чеку чекодержатель может совпадать в одном лице с чекодателем - физическим лицом. Расчетный чек может быть выдан банком чекодателя после внесения наличных денег или за счет средств, имеющихся на его текущем счете. Возможна выдача расчетного чека за счет компенсационных или кредитных средств, однако в этом случае запрещается получение наличных денежных средств. На имя одного чекодателя может быть выдано несколько чеков. Расчетный чек при приеме  в оплату за товары, работы, услуги и получение наличных денег действителен в течение 30 календарных дней. Средства, на сумму которых выданы расчетные чеки физическому лицу, депонируются банком чекодателя на счете специального режима, с которого и осуществляется оплата чека после его принятия чекодержателем и сдачей в свой банк на инкассо. Схема документооборота при  приеме банком чекодержателя расчетных чеков и оплате по ним осуществляется аналогично расчетам чеками из чековых книжек      

16.Расчеты с исп-ем банко-х карточек. Форма безнл расчетов – зак-но установлен порядок совершения расчетов, к-ый опред-ся видом расч-го док-та (платежной инстру-ей) и орг-цией документооборота. Банковская пластиковая карточка (БПК) – платежн инструмент, к-ый обеспечивает доступ к банк-му счету и проведение безнал-х расчетов за т-ры и услуги, получение нал-х ДС и осущ-е ден-х опер-ий, преду-х законд-ом. Расчеты пластиковыми карточками предполагают наличие определенной системы, в состав которой входят банки и иные участники, которые совместно  осуществляют выпуск в обращение и операции с использованием пластиковых карточек. В составе системы выделяют ее владельца, банк-эмитент, банк-эквайер. Владельцем системы является лицо, которое определяет правила и стандарты проведения участником различных операций с использованием пластиковых карточек  и обладает   определенными обязательствами. Среди банков, входящих в систему, особое место занимает банк-эмитенты, которые осуществляет эмиссию карточек, а также расчетное, кассовое обслуживание держателей данных карточек. Банк-эквайер - банк, к-ый закл-ил договор с банком-эмитентом и осущ-ет расчеты по карточке, получая комиссионне. Банк-эмитент  является и банком-эквайером, но  банк-эквайер  не обязательно есть банк-эмитент, хотя все они рассматриваются как уполномоченные банки, т.е. действующие на основании соответствующей лицензии Национального банка Республики Беларусь.   

Для отражения операций с использованием карточек используется карт-счет,  который открывается банком-эмитентом клиенту на основании заключенного между ними договора карт-счета. В зависимости от того, кто является владельцем  счета, карточки бывают личные и корпоративные. Личная карточка выдается на основании договора, заключенного с клиентом физическим лицом или по доверенности физического лица. Корпоративная карточка выдается на основании договора, заключенного с юридическим лицом или индивидуальным предпринимателем, при этом держателем карточки выступает ФЛ,  которое осуществляет операции с использованием карточки,  что предполагает   наличие трудового договора между держателем и клиентом и, как правило, доверенности клиента. 

 Докум-ор при расчетах БПК:1.заключение договора карт-счета и открытие карт-счета; 2.выдача карточки; 3.передача товаров, оказание услуг клиенту, который является держателем карточки ; 4.использование карточки; 5.передача в банк  карт-чека или иных документов; 6.принятие банком документов от ПТС и формирование платежных инструкций  банку-эмитенту; 7.передача в банк-эмитент платежных инструкций; 8.списание средств с карт-счета клиента; 9.перевод денежных средств в банк-эквайер; 10.зачисление средств  на счет ПТС; 11.извещение ПТС об оплате.

17.Ос-ти орг-ции м/нар-х расчетных операций. Международные расчеты — система регулирования платежей по денежным требованиям и обязательствам, возникающим между государствами, а также ЮиФЛ, являющимися резидентами  разных стран. Они включают расчеты по экспорту-импорту товаров, расчеты за услуги и по неторговым операциям (связанные с обслуживанием культурных программ, содержанием посольств, представительств, с туризмом и другие), расчеты по обслуживанию кредитных операций, займов (движения капитала) и т.д.

Международные расчеты имеют ряд особенностей по сравнению с расчетами, осуществляемыми во внутриэкономическом обороте стран. К таким особенностям можно отнести следующие:

порядок регулирования международных расчетов. С одной стороны,  этот порядок регулируется национальным законодательством тех стран, где находятся участники расчетов, банковскими традициями, а также условиями внешнеэкономических контрактов, заключаемых между плательщиками и получателями средств. С другой стороны, существует международная унификация правил и обычаев организации расчетов во внешнеэкономическом обороте.;

для осуществления расчетов обычно используется свободно конвертируемая валюта наиболее развитых стран;

международные расчеты проводятся главным образом через прямые корреспондентские счета банков;

международные расчеты носят, как правило, документарный характер, т.е. осуществляются по предъявлении документов, удостоверяющих факт перевозки товаров, их оценку, страховку и т.д.;

валюта цены может не совпадать с валютой платежа — внешнеторговый контракт может быть заключен в одной валюте, а платеж осуществляться в другой валюте или в товарной форме; 

в международных расчетах широко используются различного рода банковские гарантии, а также гарантии и поручительства крупных фирм или государственных организаций, целью 

Валютные условия внешнеторг-х контрактов:

1. определение валюты цены - валюта, в которой определяется цена продаваемых товаров;

2. валюты платежа - валюта, в которой осуществляется расчет между экспортером и импортером;

3. курса пересчета валюты цены в валюту платежа (в случае их несовпадения) определяется участниками расчетов путем  согласования и фиксации в договоре условий пересчета. В контракте указывают дату пересчета; вид курса; валютный рынок, котировки которого будут использоваться для расчета курса.

4. оговорки, защищающие стороны от валютных рисков применяются обычно в случаях, когда цена контракта фиксируется не в нескольких валютах (валютной корзине), а в одной национальной валюте. 
Платежные условия внешнеторг-х контрактов:

1.вид платежа (нал расчет, расчет в кредит); 2.ср-ва платежа (вексель, чек); 3. гарантии или поруч-ва (банков, кр-х пред-ий).

При международных расчетах используют 2 основных  способа  платежа: - наличные платежи (расчеты в любой форме, когда товары оплачиваются в полной сумме либо при получении их покупателем, либо при получении покупателем документов, подтверждающих отгрузку товаров в соответствии с условиями контракта) и расчеты в кредит (авансовые платежи, ком кредит).

Финансовые гарантии при заключении внешнеторговых контрактов используются для обеспечения полного и своевременного исполнения обязательств импортера по оплате поставленных товаров. Финансовые гарантии могут предоставляться в следующих формах:

гарантийное письмо первоклассного банка, которое представляет собой обязательство банка в случае неуплаты импортером в срок стоимости поставки произвести платеж за свой счет;

банковский аваль. Аваль — это специальная надпись на лицевой стороне векселя, свидетельствующая о том, что авалист принял на себя ответственность перед векселедержателем за выполнение обязательств любым лицом, который обязался по векселю;
банковский акцепт – форма гарант-ия векс-го обязва. Тратта –перев вексель;

резервные аккредитивы банков (“стэнд-бай”) - обязательство банка-эмитента перед бенефициаром осуществить платеж в пределах указанной суммы в случае невыполнения импортером своих обязательств по основному контракту. 
18.Формы м/нар-х расчетов. Международные расчеты — система регулирования платежей по денежным требованиям и обязательствам, возникающим между государствами, а также ЮиФЛ, являющимися резидентами  разных стран. Формы: 1) банк перевод - простое поручение одного банка другому банку выплатить бенефициару определенную сумму по просьбе перевододателя;

2) инкассовая форма - банк операция, при проведении которой банк по поручению экспортера получает от импортера платеж за отгруженные в его адрес товары или оказанные услуги и зачисляет полученные средства на счет экспортера. Достоинством этой формы расчетов с точки зрения экспортера является гарантия того, что импортер не получит в свое распоряжение поставленные товары до тех пор, пока не оплатит поставку. Для импортера преимущества инкассовой формы расчетов заключаются в следующем: происходит оплата действительно поставленных товаров; в отличие от аккредитивной формы не отвлекаются средства из оборота на предварительное депонирование; он сохраняет право на отгруженные товары до осуществления платежа или акцепта тратт;

3) расчеты ак-вами. Аккредитивы могут быть отзывными и безотзывными; подтвержденными и неподтвержденными; покрытыми и непокрытыми; переводными; возобновляемыми и т.д. Отзывный аккредитив может быть изменен или аннулирован открывшим его банком без предварительного уведомления экспортера. Безотзывный аккредитив является твердым обязательством банка-эмитента и не может быть изменен или аннулирован без согласия экспортера. 

Подтвержденный аккредитив предусматривает получение дополнительной гарантии платежа в виде твердого обязательства третьего банка (подтверждающего банка). Неподтвержденный аккредитив дополнительной гарантии не предусматривает и является обязательством только банка–эмитента. Подтверждение аккредитива другим банком является необходимым, если  банк, открывший аккредитив, не является корреспондентом банка экспортера.

Покрытый аккредитив — это аккредитив, при открытии которого банк-эмитент одновременно переводит средства в сумме аккредитива на срок действия своих обязательств  в распоряжение исполняющего или подтверждающего банка. Если при открытии аккредитива средства не переводятся, то он считается  непокрытым. Переводной (трансферабельный) аккредитив предусматривает возможность передачи права использования аккредитива полностью или частично еще одному или нескольким бенефициарам. Возобновляемый (револьверный) аккредитив предусматривает по мере его использования автоматическое возобновление суммы аккредитива без внесения изменений в его условия;

4) расчеты по открытому счету. Они применяются при длительных регулярных поставках товаров, когда экспортер и импортер находятся в доверительных отношениях; в расчетах между головной компанией и ее дочерними структурами и филиалами за рубежом, др. Сущность этой формы расчетов заключается в том, что экспортер отгружает в адрес импортера товары и, минуя банк, отсылает ему товарные документы, одновременно записывая сумму отгрузки в своих книгах задолженности (в дебет открытого покупателю счета). Импортер в своих книгах делает такую же запись в кредит счета импортера. В установленные в контракте сроки импортер оплачивает товары в форме банковского перевода, чека или векселя с платежом по предъявлению. После оплаты экспортер и импортер делают в своих книгах обратные надписи. Эта форма расчетов является для участников расчетов самой дешевой  и относительно простой для исполнения. В то же время для экспортера она является наименее выгодной, т.к. не гарантирует ему оплату поставленных товаров;

5) расчеты в форме аванса – авансовый платеж - платеж, произведенный импортером до отгрузки товаров, оказания услуг или даже до начала исполнения контракта. Полный (стопроцентный) авансовый платеж является самой выгодной формой расчетов для экспортера и самой невыгодной — для импортера. В связи с особенностями этой формы расчетов полный авансовый платеж используется очень редко — в случаях, когда экспортер считает, что риск неплатежа слишком высок, а импортер очень заинтересован в покупке данного товара. Более широко используются частичные авансовые платежи, которые обычно составляют 10–30 % контрактной цены. Они являются способом обеспечения обязательств импортера по контракту и служат источником пополнения оборотных средств экспортера;

6) расчеты чеками.

19.Нал ДО, его значение и пр-пы орг-ии. Наличный денежный оборот – процесс непрерывного движения наличных денег; совокупность платежей наличными деньгами за определенный период времени. Значение НДО: 1) обслуж-ние получения и расх-ния большей части ден-х дох-в нас-ния; 2)прямо влияет на осн онетные пок-ли и тем самым уст-ть покупок; 3)спос-ти нац валюты форм-т знач часть издк обращения. 

Схема движения наличных денег:   Одни и те же денежные знаки могут совершать множество кругооборотов, одновременно находясь во всех стадиях. Обращение наличных денег происходит непрерывно и в центре его находятся банки, к-ые явл исх и конечн пунктами движения денег. 

Конц-ция осн-го объема нал-ти в банках: способ-ет ускор-ю оборота нал-х денег; сокращает изд-ки их обращения; создает условия для контроля за дви-ем нал-х денег.

Пр-пы орг-ии НДО:

- предприятия, организации, учреждения, предприниматели должны хранить наличные деньги в банках, за исключением лимита кассы;

- банки устанавливают лимиты остатка наличных денег в кассах субъектов всех форм собственности;

- наличное денежное обращение является объектом прогнозного планирования;

- регулирование наличного денежного оборота осуществляется в централизованном порядке центральным банком;

- контр-ся целевое исп-ние хоз с-ми нал денег;

- нал деньги, необходимые для платежей объема свыше остатка кассы, хоз с-т д/получить из кассы обслуж-го его банка.

Орг-ия НДО включ-ет: опре-ние общего объема и стр-ры НДО; рег-ние потоков нал-ти.

НБ РБ опред-ет и рег-ет размеры нал эмиссии, купюрное строение нал ден массы.

НБ опред-т пара-ры нал ден эмиссии на основе: 1)долгоср прогнозирования (на год) потреб-ти эк-ки в нал деньгах на базе ан-за макроэк-х пок-лей (темпы роста ВВП, Ур инфляции, т.д.); 2)крср прогнозирование (на кв-л, месяц) для внесения корректив в длср прогноз-е с учетом фактич динамики разв-я эк-ки.

Наличный денежный оборот по своему объему значительно меньше безналичного денежного оборота, однако его правильная организация особенно важна в социально-экономическом плане, так как этот оборот обслуживает преимущественно отношения, связанные со сферой личного потребления.
20.Орг-ция касс-х опер-ций в общес-м хоз-ве. Кассовые операции – оприходование в кассу наличных денег, соблюдение лимита остатка кассы, порядка и сроков сдачи наличных денег; прием и выдача наличных денег из касс и оформление кассовых документов; порядок использования выручки; порядок и целевое использование наличных денег, полученных из касс учреждений банков; порядок ведения кассовой книги и хранения наличных денег. Касса – спец-но оборуд-е и изолир-ое помещение для приема и выдачи нал денег и их времен хранение. Лимит остатка кассы – максимально допустимая сумма наличных денег, которая может находиться в кассе предприятия на конец рабочего дня. Устанавливается с учетом особенностей деятельности и режима их работы, порядка и сроков сдачи наличных денег в учреждение  банка, времени заезда инкассации, обеспечения сохранности и сокращения встречных перевозок наличных денег, среднедневной выручки, среднедневного расхода наличных денег.

Предприятия и отдельные категории предпринимателей имеют право хранить в своих кассах наличные деньги сверх лимита только на оплату труда (заработную плату), стипендии, пенсии, пособия, дивиденды на срок не свыше 3 рабочих дней, для колхозов, органов местного управления и самоуправления, расположенных в сельской местности – не свыше 5 рабочих дней.

Наличные деньги могут быть сданы: в дневные и вечерние кассы учреждений банков; инкассаторам для последующей сдачи в учреждениях банков; в объединенные кассы при предприятиях для последующей сдачи в учреждения банков; предприятиям связи для перечисления на счета в учреждениях банков. Выдача наличных денег из касс предприятий производится по расходным кассовым ордерам или надлежаще оформленным другим документам: платежным ведомостям, чекам, заявлениям на выдачу денег, счетам и др. с наложением на этих документах штампа с реквизитами расходного кассового ордера. Все поступления и выдачи наличных денег предприятия учитываются в кассовой книге. Каждое предприятие ведет только одну кассовую книгу, которая должна быть пронумерована, прошнурована и опечатана сургучной или мастичной печатью. Количество листов в кассовой книге заверяются подписями руководителя и главного бухгалтера. Подчистки и неоговоренные исправления в кассовой книге запрещаются. Записи в книге могут производиться вручную или автоматизированным способом. Записи производятся кассиром сразу после получения или выдачи денег по каждому ордеру или другому заменяющему его документу. Ежедневно в конце рабочего дня кассир подсчитывает итоги операций за день, выводит остаток денег по кассе на следующее число.

На банки возложены проверки соблюдения предприятиями правил ведения кассовых операций. Проверки осуществляются по месту открытия счетов предприятий банками на основе планов-графиков проверок (ежемесячно, ежеквартально) по усмотрению руководителя банка. При этом учитывается объем операций наличными деньгами, совершаемых клиентом, их многообразие, оперативная информация о соблюдении ими порядка ведения кассовых операций. По результатам проверки представитель банка делает выводы и вносит предложения руководству предприятия, предпринимателю по устранению имеющихся нарушений правил ведения кассовых операций и работы с денежной наличностью. Результаты проверок кассовой дисциплины рассматриваются также руководителем (заместителем  руководителя) банка с принятием решения по выявленным фактам нарушений.

НБ РБ осуществляет проверки коммерческих банков по организации наличного денежного оборота и соблюдения порядка работы с денежной наличностью. В ходе проверки рассматривается организация банком работы по обеспечению рационального движения потоков наличных денежных средств, своевременного удовлетворения обоснованной потребности в наличных деньгах предприятий, предпринимателей, физических лиц за счет текущих поступлений денежной наличности в кассы банка, своевременного и полного сбора банком денежной выручки по обслуживаемым клиентам, а также организация предварительного контроля за выдачей денежных средств из касс учреждений банка.

21.ДС, ее элементы. ДС РБ. Денежная система - организация денежного обращения в стране, регулируемая государственными законами. Любое государство имеет свою национальную денежную систему, состоящую из ряда элементов. Несмотря на особенности, отличия этих систем, сложившихся исторически, традиционно им свойственны и общие элементы. Осн элементами ДС являются:

- наименование денежной единицы;

- виды денежных знаков, разменные монеты;

- эмиссионный механизм (порядок выпуска и изъятия денег из оборота, а также денежной эмиссии и обеспеченности выпускаемых в оборот денежных знаков);

- порядок обеспечения денежных знаков;

- порядок и методы рег-ия ДО;

- порядок установления валютного курса - определение соотношения между денежными единицами (валютами) разных стран;

- государственный орган, осуществляющий регулирование денежного обращения.

В наст время в РБ не сущ-ет з-на о ДС. Зак-ая база – ГК и БК РБ. ЮС РБ: 1.ден ед – бел руб; 2.ден знаки – банкноты; 3.исключ право эмиссии денег принадлежит НБ РБ; 4.банноты и монеты обеспечи-ся активами НБ РБ; 5.рег-ние нал и безнал ДО осущ-т НБ РБю

При рег-ии НДО НБ устан-ет: 

- порядок провед-ия касс-х опер-й;

- порядок работы банков с ден нал-ью;

- правила хр-ия, инкассации и перевозки ден нал-сти;

- правила осущ-я эмис-кас опер-ий;

- правила опред-я признаков платежности денег, порядок замены и уничт-я ветх-х повре-х банкнот и монет.

При рег-ии БНДО НБ опр-ет:

- осн пр-пы построения плат систем, порядок их применения;

- правила банк-х переводов, формы банк расчетов;

- станд-ты плат-х инструментов, т.д.

22.Типы ДС, их хар-ка. Денежная система - организация денежного обращения в стране, регулируемая государственными законами. Типы денежных систем формировались по историческим периодам в значительной степени от того, в какой форме функционировали деньги: полноценные (как товар) или как знаки стоимости (бумажные, кредитные). С учетом этого различают: металлич ДС и системы обращения кредитных и бум-х денег.
Метал ДС: биметаллизм и монометаллизм. Биметаллизм - денежная система, при которой за двумя металлами - обычно золотом и серебром - государство законодательно закрепляет роль денег. Монеты из этих металлов свободно чеканятся и обращаются на равных условиях. Существуют три разновидности биметаллизма:а) система параллельной валюты, когда соотношение между золотыми и серебренными монетами устанавливается стихийно на рынке; б) система двойной валюты,  когда соотношение определяется государством; в) система хромающей валюты, при которой золотые и серебряные монеты являются законным платежным средством, но не на равных условиях. Так, чеканка одной из “хромающих” валют (серебряных монет) производилось в закрытом порядке в отличие от свободной чеканки золотых монет. Монометаллизм - денежная система, при которой один металл является всеобщим эквивалентом. Одновременно в обращении функционируют другие знаки стоимости (банкноты, казначейские билеты, монета), разменные на золото. В зависимости от характера размена знаков стоимости на золото различались три разновидности золотого монометаллизма: золотомонетный стандарт, золотослитковый стандарт, золотодевизный стандарт. Для золотомонетного стандарта характерны: обращение золотых монет и знаков золота; выполнение золотом всех функций денег; свободная  чеканка золотых монет с фиксированным содержанием золота; свободный размен золотых монет на знаки золота по нарицательной стоимости. Золотослитковый стандарт – обмен банкнот на золото пр-ся только на сумму, кратную цене станд слитка золота. Золотодевизный стандарт, при котором банкноты обменивались на иностранную валюту (девизы), разменную на золото, а затем эти девизы обмен-сь на золото.

Недос-ки мет ДС: саморег-ие ДО достиалось в рез-те резкого колебания Ур-ня цен, сопров-ся банкрот-вом банков и крахо фин рынков; негибко реаг-ли на изменение сп-са на деньги со стороны населения; были дорогостоящими. 

С 30-х годов XX века в мировой экономике сформировались и утвердились денежные системы, построенные на обороте неразменных кредитных денег. Во второй половине XX века практически во всех странах прекращен размен валюты на золото, отменено золотое содержание национальных валют и др. Для таких денежных систем характерно: ослабление связи денег с золотом; вытеснение золота как из внутреннего, так и внешнего оборота, оседание его в резервах, в основном, в банках; господство в обороте неразменных кредитных денег (по сравнению с бумажными); выпуск наличных и безналичных денежных знаков на основе кредитных операций банков; широкое развитие безналичного денежного оборота, увеличение его доли в структуре денежного оборота при общей тенденции роста объемов денежного оборота; создание новых методов, инструментов государственного денежно-кредитного регулирования. 

23.Понятие и усл-ия стабильности ДО. Денежный оборот — 1)это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах; 2)совокупность всех денежных платежей в хоз-ве за опред период времени. Денежное обращение является важным составным элементом экономического механизма, а его устойчивость — необходимым условием общехозяйственной сбалансированности. Устойчивость денежного обращения - относительная стабильность  покупательной способности денег. Усл-вия уст-ти ДО:

поддержание экономически обоснованного соотношения между денежной массой в обращении и массой реализуемых товаров, т.е. объем обращающихся денег должен соответствовать действительной потребности общественного хозяйства в орудиях обращения и средствах платежа, а имеющемуся денежному предложению должно противостоять соответствующее количество товаров;  

обеспечение эластичности денежного обращения, т.е. способности денежной массы расширяться и сокращаться в зависимости от потребностей товарного оборота, динамики развития общественного хозяйства; 

обеспечение стабильности курса национальной валюты. Его изменения влияют на величину экспорта и импорта, на инфляционные ожидания экономических агентов, на движение денежных ресурсов между валютным рынком и другими секторами финансового рынка,  и т.д. 

Устойчивость обращения полноц денег:

1) пост-во покуп-ой сп-сти обеспечивалась наличием внутренней стоимости денег;

2) пропорция м/ду тов и ден массами рег-сь стихийно поср-вом фу-ии образования сокровищ;

3) уст-ть обращения достигалось его абс-ой эласт-ью по условиям сжатия (при уменьшении объемов товарного оборота избыточная денежная масса покидала сферу денежного обращения и накапливалась в форме сокровища. Однако по условиям расширения она была гораздо менее Эл-чна, т.е. на рост производства обращение полноценных денег реагировало менее гибко, т.к. увеличение денежной массы было ограничено, с одной стороны, размером накопленных запасов золота, с другой — объемом его добычи;

4) стаб-ть вал курса обеспеч-сь его установлением на основании золотых паритетов, т.е. фиксированием зол-ым содержанием валют. 

Следует отметить, что рассматриваемый механизм поддержания устойчивости обращения полноценных денег мог функционировать только в нормальных условиях хозяйствования. В кризисных ситуациях он, напротив, усиливал дестабилизацию экономики, при ухудшении экономической конъюнктуры золото вывозилось из страны в целях более прибыльного помещения и соответственно ограничивалась возможность эмиссии. 

Устойчивость обращение неполноц-х денег:

1) пост-во покуп-ой сп-сти денег обеспеч-ся гос-вом, монопол-им ден эмиссию;

2) пропорция м/ду тов и ден массами поддерж-ся путем гос рег-я ДО и воспр-ва

3) неуст-ть ДО обу-на низкой эластичностью по усл сжатия, по усл расширения Эл-ть высокая, что спо-ет неуст-ти их обращения

4) курс неполн денег опред-ся рыночным сп-бом, т.е. зав-ит от мно-ва внешн и внутр факторов. Уст-ть вал курса поде-ся гос рег-ем внутр и внешн гос оборота страны. 
24.Инструменты регу-я денежного оборота. Денежный оборот — 1)это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах; 2)совокупность всех денежных платежей в хоз-ве за опред период времени. Рег-ние ден оборота осущ-ся в рамках ДКП – сов-ть мероп-ий, напрвленных на рег-ние ден-кр сферы с целью обеспечения уст-сти покуп-ой сп-сти нац ден ед-цы. Инструменты ДКП – переменные, к-ые находятся в сфере прямого воздействия монетарных властей (ЦБ), величина к-ых м/б быстро скорректирована. Эти ин-ты м/раз-ть на 2 группы: 1) прямого контроля (админист-ые)- прямые ограничения Ур-ня %-х ставок, объемов и напр-ий кред-ия, др. их применение в теч длит времени неэф-но, т.к. стим-ет разв-е теневых рынков кредита; 2)рыночн (косвен) ин-нты – с их помощью воздей-ют на осн пар-ры фин-х рынков. К ним относятся: %ые ставки ЦБ, операции на откр рынке (покупка-продажа гос ц/б на втор рынке ЦБ). Ин-ты рефин-я Кбов, ин-ты вал политики.

Ин-ты рефин-я делятся на 2 уровня: 

1.постоянно доступные ин-нты. Они м/б исп-ны по 1му тре-ю банка в теч 1го раб дня, но в предлах, установ для банка инд-го лимита: 

- установление фонда обяз рез-в (ФОР) от рублевых рес-сов – изъятие части ср-в фонда на бесплатной основе, с-ое должно быть полнстью компенсиро-но предвар-ым либо послед накоплением ср-в на счете обяз-х рез-ов в рамках 1го месяца

- однодневн расч кредит (овернайт)

- гарант выкуп НБ гос цб у банков – первичных инвесторов на условиях РЕПО

2.ин-ты, доступные с согласия или по иниц-ве НБ: 

- ламб кредит (под залог цб) по фикс ставке

- ламб аукцион (кредит получит тот банк, к-ый даст больший %)

- покупка гос ц/б у банков на усл РЕПО, до погашения

- покупка у банков ин валюты на усл СВОП

- переучет векселей, др

Ос-тью этих ин-тов явл-ся необ-ть согласования объемов и сроков рефин-я, а тж вида исп-го ин-та с НБ.

25.Методы стабилизации ДО. Денежный оборот — 1)это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах; 2)совокупность всех денежных платежей в хоз-ве за опред период времени. Если развитие инфляции происходит на фоне существования значительных отраслевых и других диспропорций следует проводить структурную перестройку производства в соответствии с потребностями общественного хозяйства. В числе общеэкономических мер немаловажное значение имеет антимонопольная политика, направленная на поддержание конкуренции на рынках товаров и рабочей силы. Антиинфляционное регулирование в сфере финансов направлено на сокращение дефицита государственного бюджета и стимулирование уменьшения совокупного спроса. Антиинфляционные мероприятия в денежно-кредитной сфере включают ограничение эмиссии денег ЦБ, применение общих и селективных методов денежно-кредитного регулирования, направленных на уменьшение объемов кредитования экономики и ограничение денежной массы. При проведении денежно-кредитной политики применяются в основном следующие промежуточные цели: показатели денежной массы (в зависимости от страны — денежная база, М1, М2, М3 или другие показатели); рыночные ставки процента; валютный курс, уровень внутренних цен.   Одним из вариантов проведения автоматической денежно-кредитной политики является валютное управление. Политика валютного управления используется в основном развивающимися странами и странами с переходной экономикой для борьбы с высокой инфляцией. Она включает: отказ от установления целевых ориентиров денежно-кредитной политики; публичное объявление правил, предусмотренных режимом валютного управления; фиксацию обменного курса национальной денежной единицы по отношению к базовой валюте (как правило, валюте развитой страны с низкими темпами инфляции); полное покрытие валютными резервами центрального банка его денежной базы; автоматическое осуществление эмиссии национальных денег только при покупке базовой валюты; запрет на проведение центральным банком дискреционных операций (операций по денежно-кредитному регулированию). 

Антиинфляционные мероприятия гос-ва по регулированию процессов ценообразования носят административный характер и могут быть направлены на контроль над ценами в государственном секторе экономики; на законодательное определение пределов роста цен на отдельные товары или группы товаров; на использование антимонопольного законодательства для противодействия повышению цен в монополизированном секторе экономики и т.д.

Политика доходов. Государственные органы осуществляют эту политику с целью ограничения платежеспособного спроса населения путем прямого контроля одновременно заработной платы и цен. Денежная реформа. Под денежной реформой понимают изменение денежной системы, направленное на упорядочение и стабилизацию денежного обращения в стране. В широком смысле слова это переход от одной денежной системы к другой, то есть введение в оборот новой денежной единицы, а в узком смысле — частичные изменения денежной системы.

26.ВС, ее виды. Нац и рег ВС. Валютная система – сов-ть ден-кр отн-ий, сложивш-хся на основе м/нарой интеграции раз-ия мир-го рынка, закрепленная в м/нар-х договорах и гос-но-правовых нормах. Различают национальные, региональные и мировые ВС. Они разл-ются: масштабами, задачами, усл-ями функ-ия и рег-ия, влиянием на эк-ку отд-х стран и на мир хоз-во в целом. Нац ВС – форма орг-ии вал-х отн-ий гос-в, уст-ых вал-ым зак-вом. Нац валютную систему характеризуют следующие элементы: национальная валюта; условия конвертируемости национальной валюты; режим валютного паритета национальной валюты – соотношения между двумя валютами, уст-ое в зак-ом порядке; режим курса национальной валюты (фиксированный, плавающий в определенных пределах); наличие или отсутствие валютных ограничений; национальное регулирование международной валютной ликвидности страны; регламентация использования международных кредитных средств обращения; регламентация международных расчетов страны; режим национального валютного рынка и рынка золота; национальные органы, управляющие и регулирующие валютные отношения страны (центральный банк, министерство финансов, специальные органы). Национальная валютная система РБ формируется с учетом принципов мировой валютной системы, поскольку страна взяла курс на интеграцию в мировое хозяйство. Является (с 1992 г.) членом МВФ и ряда других международных валютно-кредитных и финансовых организаций. Региональная валютная система – организационно-экономическая форма отношений ряда государств в валютной сфере, направленных на стимулирование интеграционных процессов, регулирование колебаний курсов национальных валют и преобразование региона в зону валютной стабильности. Региональная валютная система основывается на собственных механизмах регулирования валютных отношений, ограничения влияния и роли ключевых валют и международных счетных единиц. В качестве примера можно назвать Европейскую валютную систему, региональные банки развития Азии, Африки и Латинской Америки, Азиатский клиринговый союз и др. Задачи и условия функционирования и влияния национальных и региональных валютных систем направлены на развитие экономики отдельных стран, на сочетание интересов различных государств и их группировок.

27.Мир ВС, ее Эл-ты и виды. Мировая валютная система – форма организации международных валютных отношений, которая возникла в результате эволюции мирового хозяйства и юридически закреплена межгосударственными соглашениями. Мировая валютная система призвана: 1)обеспечивать м/нар эк-ий оборот достаточным кол-вом Поль-ихся доверием платежно-расчетных ср-в; 2)поддер-ть отн стабил-ть вал мех-ма, приспосабл-ть его к изм-ям мир эк-ки; 3)обеспечивать соблюд интересов всех стран-участниц. Мировая валютная система включает следующие элементы:

· функциональные формы мировых денег (золото, резервные валюты, международные счетные валютные единицы);

· условия взаимной конвертируемости валют;

· унификация режима валютных паритетов и валютных курсов;

· межгосударственное регулирование валютных ограничений;

· межгосударственное регулирование международной валютной ликвидности;

· унификация правил использования международных кредитных средств обращения (векселей, чеков и др.) и форм международных расчетов;

· режим мировых валютных рынков и рынков золота;

· международные организации, осуществляющие межгосударственное валютное регулирование.

Развитие валютных систем определяется развитием и потребностями  национальной и мировой экономики. Выделяются несколько видов (этапов развития) мировой валютной системы.

1)Парижская валютная система:

- един форма мир-х денег – золото (нац монеты по весу или зол слитки); отсут-вие ограни-й на дви-е золота м\ду странами; обмен валют исходя из золотого паритета; режим плав-х вал-х курсов; отсут-е спец-х соглашений и м/нар-х институтов, рег-х вал отн-я м/ду странами (рег-ие носило стих хар-р).

2)Генуэзская валютная система (1922). Был установлен золотодевизный стандарт, основанный на золоте и валютах, конвертируемых в золото. Обмен исходя из зол паритета не только прямо, но и косвенно через девизы; режим плав вал курсов.

3)Бреттонвудская  валютная система (1944). По своей сущности эта система представляла золотодевизный стандарт. Основные положения Бреттонвудской системы: впервые статус резервной валюты был юридически закреплен за долларом и фунтом стерлингов;  устанавливались фиксированные золотые паритеты и курсы валют; осуществлялась конвертируемость долларовых резервов иностранных центральных банков в золото через американское казначейство по официальной цене; создан международный валютный фонд (МВФ) – орган межгосударственного валютного регулирования.

4)Ямайская мировая валютная система (ныне функционирующая) (1976). Золотодевизный стандарт был заменен стандартом СДР. Основой новой валютной системы, международным платежным средством официально признаны СДР. На их базе страны-члены МВФ должны определять паритеты своих валют. Однако фактически СДР не стали эталоном стоимости, главным международным платежным и резервным средством. Сфера применения СДР ограничена в основном операциями МВФ, количество валют, курс которых прикреплен к СДР сокращается, практически сохранился долларовый стандарт. Доллар по-прежнему лидирует как международное платежное и резервное средство, на его долю приходится значительная часть валютной корзины СДР. В рамках Ямайской валютной системы юридически оформлена демонетизация золота: отменены его официальная цена; прекращен размер долларов на золото; золото исключено из расчетов между МВФ и его членами; узаконен отказ от фиксирования золотого содержания национальных валют;  проведена частичная реализация золотого запаса МВФ или возврат странам-членам части этого запаса. Основа ВС – плав вал курсы, но страны могут выбирать любой режим вал курса. По-прежнему МВФ призван усилить межгосударственное валютное регулирование, либерализацию валютных отношений  путем отмены валютных ограничений. Ямайская валютная система продолжает совершенствоваться для решения проблем в валютных отношениях стран мира. Международная (региональная) валютная система – Европейская валютная система(ЕВС) создана в 1979 г. Целью ЕВС – стимулирование интеграционных процессов; создание Европейского политического, экономического и валютного союза – Европейского союза (ЕС); укрепление позиций Западной Европы; обеспечить европейскую зону стабильности с собственной валютой; оградить “общий рынок” от экспансии доллара. 

28.Конвер-сть валют, ее виды. Конвертируемость (обратимость) валюты –ее спос-ть обмениваться на др валюты без огр-ний со стороны гос-ва. Кон-ть обеспеч-лась своб-ым разменом валют на золото. С прек-ем такого размена все валюты стали в основном неконвер-ми, кроме $ США, сохр-го связь с золотом. Понятие конв-ти не сводится к техни-м опер-ям обмена одной валюты на др. оно опр-т режим и сферу исп-я нац валюты. Эк-ие условия конв-ти валюты: 1.рын эк-ка, обеспечив хоз сам-ть владельцев денег; 2.сбалансир-ая эк-ка, конкурентносп-ая на мир рынке; 3.стаб эк-ка – проведение эф ДКП, строгая фин дисц-на, отсу-е длит наруш-й плат баланса; 4.дост вал резервы и доступ к надежным источникам кр-х рес-сов для рег-ния времен нарушения равновесия плат баланса.

Преиму-ва режима конвер-ти валюты: возможность продовать на самых дорогих рынках и покупать на самых дешевых; воз-ть осущ-ть мЭнар расчеты в нац валюте; рац-ое исп-ние ср-в для инв-ций в м/нар масштабе; получение выгод от м/нар разделения труда; позитивное влияние конъюктуры мирового рынка на эк-ку страны. Недостатки: возможно нег-ое воздей-вие на эк-ку коле-ий конъ-ры мир-го рынка (цен, вал-х курсов, %-х ставок, т.д.); созм негат влияние м/нар-ой конкуренции – снятие вал и торг-х огр-ий м/нарушить соотн-ние Э и И и равновесие плат баланса.

Различают несколько видов конвер-ти. Полная – режим конв-ти, при к-ом ЮиФЛ, включая нерез-тов, м/обменивать нац валюту в любом объеме и для любых операций без каких-л огр-ний со стороны дан-го гос-ва. Частичная  - режим конв-ти, при к-ом в стране примен-ся вал-ые огр-ния для отд-х категорий валюты и видов вал-х операций. Вал-ые огр-ния – система правил, устн-х в зак-ом и нормативном порядке и напр-х на ограничение опе-й с нац и ин валютой, а тж др вал-ми ценностями. Цель введения – уравновешивание плат баланса и поддер-е курса нац валюты. Причины введения – истощение золотовал-х резервов и пассивность плат баланса страны.

Внешн кон-сть - режим конв-ти, при к-ом свобода обмена нац валюты предо-ся нерез-ам, а для граж-н сущ-т огр-ния на соверш-е вал-х опер-ий. Простейшая форма конв-сти, не требует вал резервов, обеспечивается за счет притока ин-го капитала. Внутр - режим конв-ти, при к-ом для рез-тов снимаются все орг-ния на совер-ние вал опе-ий, а для нерез-тов Дей-ет режим неконв-сти. Более глубокая и полная форма конв-сти, требует опред уровня разв-я эк-ки и поддер-я равновесия плат-го баланса. 

Пути достижения конв-ти валют: западноевр-ий – конв-ть как рез-т макроэк-х преобр-ий – стабилизации эк-ки и финансов за счет роста пр-ва и Э; восточноеврп – конв-ть как предпосылка макроэк-х преобр-й, важн-й элемент эк-их реформ.

Валюта страны с целью признания ее конвер-ой должна соотв-ть след усло-ям: страна не применяет огр-ий по тек оп-ям плат баланса по отн-ю к рез-там и нерез-там; страна не уча-ет в вал-х соглашениях, дискримин-х иные страны; в стране функ-ет единый вал-ый курс.

54.Банковские проценты является разновидностью ссудного процента - представляет собой плату за временное пользование ссужаемой стоимостью. Ссудный процент является экономической категорией и отражает экономические отношения, возникающие на базе кредита. Субъектами этих отношений являются кредитор и заемщик, выступающие соответственно как получатель и плательщик процента. Интересы каждой из сторон противостоят друг другу, однако реализованы они могут быть только друг через друга. Объектом отношений по поводу процента могут быть только доходы, полученные от использования кредита. Отношения по поводу процента специфичны по сравнению с отношениями по поводу кредита. Если  кредит предполагает движение стоимости от кредитора к заемщику на началах возвратности, то уплата процента заемщиком происходит путем передачи определенной части стоимости без получения эквивалента. Уплата процента характеризует движение стоимости в одну сторону, в сторону кредитора, его сумма полностью переходит к субъекту – получателю  процента.Процент как экономическая категория выполняет ряд функций:

· перераспределительную — перераспределяет часть доходов между кредитором и заемщиком;

· регулирующую — регулирующее воздействие на воспроизводство достигается путем распределения ссудных капиталов между предприятиями, отраслями. Посредством процента осуществляется регулирование объема привлекаемых банком депозитов, текущей ликвидности банка и т.д.;

· сохранения ссуженной стоимости — сохраняет не только первоначальную стоимость кредитных ресурсов (путем установления ставки процента выше темпов инфляции), но и обеспечивает ее увеличение за счет разности между процентами, получаемыми кредитором, и процентами, уплачиваемыми им. 

Ссудный процент используется во всех формах кредита — при коммерческом кредите, лизинговом кредите, потребительском кредите, государственном кредите и т.д. В современных экономических системах ссудный процент очень часто принимает форму банковского процента.

Для ссудного процента во всех его формах характерно следующее:

· платеж выступает главным образом в виде денежного платежа;

· уровень ссудного процента определяется как макроэкономическими факторами (соотношением спроса и предложения кредитных ресурсов, степенью доходности на других сегментах финансового рынка, инфляцией, процентной политикой центрального банка, налогообложения и др.), так и микроэкономическими факторами и зависит от конкретных условий сделок  по привлечению и размещению средств;

· порядок начисления и взимания процентов определяется договором сторон;

· источник уплаты процента различается в зависимости от характера операции (например, при краткосрочном кредитовании сумма процентных платежей включается в себестоимость продукции, при долгосрочном кредитовании — выплачивается из прибыли предприятия).

Банк % является разновидностью ссудного процента, возникает при кредитных отношениях, в которых одним из субъектов выступает банк.

Основными видами банковского процента являются:

· депозитный процент;

· процент по банковским кредитам;

· учетный процент;

· ставка рефинансирования.

55.Депозитный процент — плата банков за хранение денежных средств, ценных бумаг и других материальных ценностей клиентов на счетах, депозитариях, хранилищах.

В качестве кредиторов при депозитной операции выступают клиенты банка — предприятия, организации, учреждения, другие банки, население. В связи с тем, что банк размещает в кредиты прежде всего привлеченные средства, депозитный процент компенсирует тот риск, который возникает у вкладчиков по возврату средств, помещенных в банк. 

Размер процента по депозитным операциям  складывается под воздействием множества факторов: вида депозита, срока привлечения ресурсов; состояния спроса на кредит; условий рынка кредитных ресурсов ( наличие, предложения, размер процента по кредитам банка, ставки рефинансирования, учетного процента); степени надежности клиента; уровня ставок налогов на доходы банка; характера клиента (предприятия, предприниматели, граждане и др.); уровня инфляции; размера привлекаемых ресурсов, затрат банка и других факторов.

Депозитный процент может устанавливаться в виде:

· фиксированной процентной ставки

· плавающей ставки;

· комбинированной ставки (процент + премия);

· ставки  по договоренности и др.

Право и условия получения депозитных процентов, сроки выплат определяются депозитным договором между кредитором и заемщиком. Это могут быть ежемесячные выплаты (без снятия депозита), после истечения срока договора или досрочного истребования средств кредитором, ежемесячная капитализация процента и др.

Депозитная процентная политика  заключается в установлении методов регулирования и регулировании системы процентных ставок по депозитам, их уровня и динамики. 

Она направлена на привлечение средств клиентов во вклады и с этих позиций должна обеспечивать вкладчикам (кредиторам банка) максимальную выгоду по сравнению с другими формами сбережений и, конечно, сохранность вложенных средств в условиях инфляции. В то же время выплаченные депозитные проценты составляют процентные расходы банка и он должен стремиться к минимизации своих расходов. Кроме того, уровень процентных ставок по депозитам оказывает прямое воздействие на уровень процентных ставок по банковским кредитам, т.к. проценты по кредитам формируют процентные доходы банка, которые служат источником покрытия процентных расходов. В связи с этим процентные ставки по депозитам должны устанавливаться обоснованно, с учетом внешних и внутренних факторов.

К внешним факторам, которые банку необходимо учитывать, относятся уровень инфляции, динамика ставки рефинансирования, конъюнктура финансовых рынков, уровень процентных ставок других банков, уровень налогообложения доходов банка и т.п.

К внутренним факторам относятся проводимая банком стратегия на депозитном рынке, характер и надежность клиента, объем и срок привлечения вклада, вид депозита и т.п.

При уплате процентов возникают риски. 

Процентный риск — возможность понести убытки вследствие непредвиденных, неблагоприятных для банка и клиента изменений условий кредитования, процентных ставок, т.е. риск присущ двум сторонам кредитной сделки. Способами управления процентами рисками являются предусмотренные в депозитном (кредитном) договоре возможности периодического пересмотра процентных ставок в зависимости от изменения рыночных условий. В результате участники договора (клиент, банк) получают возможность избежать вероятных потерь в случае повышения рыночной нормы процента. 

56.Процент по банковским кредитам — плата, получаемая кредитором (банком) от кредитополучателя за пользование заемными средствами.

 Период начисления, размер, срок и порядок уплаты процента по различным видам ссудных операций устанавливается по кредитному договору между банком и кредитополучателем.

На уровень процентных ставок  по кредитам коммерческого банка влияют: средний уровень платы за привлеченные ресурсы, т.е. депозитный процент; расходы банка; цель (объект) кредитования; кредитоспособность клиента; характер клиента; степень рискованности проекта; уровень ставки налогов на доходы банка; состояние спроса на кредит; срок ссуды; возможность дополнительного привлечения кредитных ресурсов (наличие, предложения, размер платы); уровень инфляции и другие факторы, вытекающие из денежно-кредитной политики центрального банка, правительства, имидж кредитора и заемщика.

Процентная ставка зависит также от риска неплатежеспособности заемщика; характера предоставленного обеспечения; гарантий возврата; содержания кредитуемого мероприятия; ставок конкурирующих банков и других факторов. В процентную ставку по кредиту может быть включена также плата за оказанные кредитополучателю услуги при выдаче кредита.

Верхняя граница процента за кредит определяется рыночными условиями. Нижний предел складывается из затрат банка по привлечению средств плюс маржа, обеспечивающая функционирование кредитного учреждения. При расчете нормы процента в каждой конкретной сделке коммерческий банк учитывает уровень базовой процентной ставки и надбавку за риск с учетом кредитного договора. Процент по активным операциям банка играет важную роль в формировании доходов, а плата за ресурсы занимает значительное место в составе его расходов, поэтому особое значение имеет правильное определение процентной маржи. Процентная маржа — разница между средними процентными ставками по активным и пассивным операциям банка.

Процент по банковским кредитам может устанавливаться в виде:

· фиксированной процентной ставки

· плавающей процентной ставки

· дисконта.

Плавающие ставки по процентам колеблются в зависимости от развития рыночных отношений, изменения размера процентов по депозитам (вкладам), складывающегося спроса и предложения на кредитные ресурсы, а также состояния экономики, финансового состояния заемщика и могут пересматриваться банком в течение срока кредитования с обязательным уведомлением заемщика. Кроме того, банк может изменить процентную ставку по выделенной ссуде, в том  числе и фиксированную, в соответствии с процентной политикой центрального банка и других компетентных  на то органов, направленной на стабилизацию и регулирование денежного обращения.

Дисконт — процент по банковскому кредиту, который взимается банком в момент его выдачи. Например, в случае обычного кредита 100 млн. рублей под 30 %, заемщик получает 100 млн. рублей, а возвращает 130 млн. рублей. При дисконтном проценте (30 %) заемщик получит 70 млн. рублей (100-30) и выплатит 100 млн. рублей. 

Учетный процент (дисконт) — плата, взимаемая банком за покупку (учет) векселей, других ценных бумаг, иных долговых обязательств до наступления сроков оплаты по ним. Он представляет собой разницу между номиналом векселя или другого долгового обязательства и суммой, уплаченной банком при его покупке. 

После учета (покупки) векселя банк становится лицом, которое должно получить платеж по нему в установленный срок в общем порядке. Операция учета векселя и другой ценной бумаги по существу сводится к оценке стоимости ценной бумаги на дату учета и носит название дисконтирования. При определении размера процентной ставки по учету векселей принимаются во внимание сумма, срок платежа по долговым обязательствам, качество долгового обязательства, его эмитент, действующие размеры ссудных процентов, обеспеченность ценной бумаги, ее надежность, размер официальной учетной ставки центрального банка и другие факторы. 

Ставка рефинансирования — официальная  ставка центрального банка, которая представляет собой уровень платы за кредитные ресурсы, предоставляемые центральным банком другим банкам (кредитным организациям). 

Ставка рефинансирования – это регулируемая величина, которая изменяется в соответствии с рыночными ставками, т.е. с учетом спроса на кредит и предложения ресурсов, также с учетом темпов инфляции. На ее размер влияет также то обстоятельство, что центральный банк использует процентную политику как инструмент денежно-кредитной политики. Обычно эта ставка почти всегда ниже других ставок денежного рынка.

Предлагая тот или иной уровень ставки рефинансирования, центральный банк воздействует на спрос и предложение на кредитном рынке путем изменения стоимости предоставленных кредитов, регулирует уровень ликвидности коммерческих банков, их кредитную активность, объем денежной массы в стране. Повышение размера ставки рефинансирования вынуждает коммерческие банки сокращать размеры кредитов, получаемых от центрального банка, и следовательно, уменьшать кредитные вложения в экономику и возможности расширения операций с клиентами. Повышение ставки рефинансирования соответствует стремлению центрального банка ограничить предложение денег, ограничить кредиты. 

Снижение уровня платы за ресурсы центрального банка (ниже расчетного уровня) может быть инструментом кредитной экспансии. Это позволяет коммерческим банкам приобретать дополнительные ресурсы путем заимствования их у центральных банков, увеличивать денежные предложения субъектам хозяйствования, расширять объемы кредитных вложений в экономику. Кроме того, увеличение маржи позволяет коммерческим банкам в рамках того же уровня доходов больше тратить на оплату привлеченных ресурсов, т.е. увеличивать депозитный процент, расширять депозитные операции. 

57.Специализированные кредитно-финансовые институты. В настоящее время в развитых странах на национальных рынках ссудных капиталов важную роль стали играть специализированные  кредитно-финансовые институты (СКФИ), которые составили серьезную конкуренцию банкам в сфере аккумуляции сбережений населения и являются важными поставщиками ссудного капитала для экономических агентов.

Причины развития СКФИ 

· изменения в структуре воспроизводства на основе его концентрации и централизации (появление многоотраслевых корпораций и т.д.);

· высокие темпы развития рынка ценных бумаг, его инструментария;

· возможность для отдельных видов СКФИ (страховых компаний, пенсионных фондов) привлекать сбережения на длительные сроки и, соответственно, делать долгосрочные инвестиции;

· рост доходов населения в развитых странах;

· существующие в отдельных странах ограничения для банков на проведение нетрадиционных банковских операций 

· и т.д.  

Деятельность СКФИ направлена либо на обслуживание определенных типов клиентуры, либо на осуществление конкретных видов кредитно-расчетных и финансовых услуг. 

Основные формы деятельности СКФИ:

· аккумуляция сбережений населения;

· мобилизация ссудного капитала путем выпуска и размещения всех видов акций;

· предоставление кредитов государству и корпорациям путем покупки государственных и корпоративных ценных бумаг (облигаций);

· предоставление ипотечных кредитов;

· предоставление потребительских кредитов;

· кредитная взаимопомощь.

В Республике Беларусь СКФИ находятся в стадии становления, для них характерны небольшие объемы операций на рынке ссудных капиталов, а также незначительное разнообразие видов. В настоящее время функционируют в основном инвестиционные фонды, страховые общества, лизинговые компании, финансовые компании и ломбарды.

Согласно Банковскому кодексу РБ небанковская кредитно-финансовая организация — это юридическое лицо, имеющее право осуществлять отдельные банковские операции и виды деятельности, предусмотренные данным кодексом. СКФИ в нашей стране не имеют право осуществлять весь комплекс банковских операций.

При создании СКФИ (лицензируемого Национальным банком РБ), осуществлении и прекращении его деятельности применяются положения, предусмотренные для банков, если иное не установлено законодательством.

СКФИ создается в форме хозяйственного общества и осуществляет свою деятельность в порядке, установленном законодательством Республики Беларусь. Отдельные из них  подлежат государственной регистрации в Национальном банке (например, финансовые компании), последний лицензирует их деятельность.

Как и деятельность банков, деятельность СКФИ в республике подвергается государственному регулированию посредством их государственной регистрации, лицензирования банковских операций, установления экономических нормативов, запретов и ограничений, надзора за осуществлением их операций.

В то же время СКФИ самостоятельны в своей деятельности, вмешательство государства в их функционирование допускается исключительно в пределах действующего законодательства.

СКФИ самостоятельно определяют условия проведения сделок, не противоречащих законодательству. Наряду с этим Национальный банк РБ имеет право устанавливать для них (как и для банков) обязательные условия проведения сделок с физическими и юридическими лицами. 

58. Финансовые  компании

— кредитно-финансовые институты, специализирующиеся на предоставлении отдельных видов кредита (главным образом потребительского, а также инвестиционного и др.), на кредитовании отдельных отраслей или проведении финансовых операций. 

В отличие от большинства других финансовых посредников основной функцией финансовых компаний является кредитование, а не привлечение средств. В США, например, финансовые компании кредитуют тех же заемщиков, что и коммерческие банки и сберегательные учреждения, но не подпадают под многие ограничения, характерные для деятельности своих конкурентов. Процесс посредничества для финансовых компаний состоит в том, что они заимствуют крупные суммы и затем выдают небольшие по объемам кредиты, в то время как банки действуют главным образом наоборот.

Ресурсы финансовых компаний формируются посредством выпуска ценных бумаг (акций, облигаций, краткосрочных коммерческих векселей и др.), а также получения краткосрочных банковских кредитов. Номинальная цена ценных бумаг финансовых компаний является довольно высокой, поэтому они распространяются среди крупных инвесторов.  Структура пассива финансовой компании сильно зависит от ее специализации: финансовые компании по кредитованию продаж с хорошей репутацией часто привлекают средства путем выпуска коммерческих векселей; компании по кредитованию бизнеса по большой части используют долгосрочные облигации.

Виды финансовых компаний:

· торговые финансовые компании — специализируются на кредитовании в рассрочку продаж потребительских товаров длительного пользования. Они предоставляют клиентам кредит на покупку товаров у определенного розничного продавца либо производителя или выдают кредит различным торговцам под проданные ими товары в рассрочку, покупая обязательства клиентов. Напрямую конкурируют с банками в сфере потребительского кредита — кредит можно получить быстрее, на месте покупки и часто он обходится дешевле, чем банковский; 

· компании потребительского кредита предоставляют ссуды на приобретение таких товаров, как мебель, дом, а также на ремонт или на уплату небольших долгов. Они либо независимы, либо принадлежат банкам. Обычно предоставляют кредиты заемщиком, которые не смогли получить его в банках, поэтому взимают высокий процент;
· финансовые компании по кредитованию бизнеса специализируются в кредитовании покупок оборудования, сырья, товарно-материальных запасов различными юридическими лицами. Часто бывают специализированными (по кредитованию отдельных видов производства, промышленности, торговли) и нередко занимаются факторинговой и лизинговой деятельностью. При факторинге они покупает дебиторские счета клиентов (обычно с дисконтом), а затем взыскивает долг непосредственно с должника клиента компании. 

Лизинговые компании – специализированные кредитно-финансовые институты, осуществляющие лизинговые операции. Помимо осуществления всех видов лизинга они оказывают посреднические, технические, маркетинговые, представительские, информационные, рекламные, консультационные услуги и проводят другие коммерческие операции.

Могут быть специализированными и универсальными. Специализированные компании передают в лизинг один товар (например, автомобили) или группу однородных товаров (например, строительное оборудование, компьютеры). Они обычно сами осуществляют техническое обслуживание объекта лизинга. Универсальные компании передают в аренду самые разнообразные объекты, при этом техническое обслуживание, ремонт этих объектов может осуществлять как сама лизинговая компания, так и лизингополучатель.

Лизинговые компании могут быть независимыми или выступать как филиалы, дочерние компании промышленных, торговых фирм, банков, страховых обществ. Распространенными являются и лизинговые компании при различного рода посреднических и торговых фирмах.

Факторинговые фирмы осуществляют финансирование своих клиентов под уступку денежного требования. 

Факторинг – это торгово-комиссионная операция, в ходе которой поставщик продает (уступает) фактору (факторинговой компании, банку и др.) свои денежные требования к плательщику (платежные документы за поставленные товары, выполненные работы, оказанные услуги) и передает фактору право получения платежа по ним с плательщика.

Таким образом, поставщик получает денежные средства непосредственно от факторинговой фирмы в момент отгрузки товаров покупателю, до их оплаты покупателем. При этом в зависимости от договоренности фактор может возместить поставщику сразу всю сумму долга плательщика или только ее часть. В последнем случае оставшаяся часть суммы платежа за поставленные товары осуществляется фактором после поступления средств от плательщика. Неполная оплата счетов в момент их приобретения служит для факторинговой фирмы гарантией от возможных убытков в связи с какими-либо обстоятельствами (например, недопоставка продукции поставщиком, отказ от оплаты дебитором и др.).

Получаемая поставщиком от фактора денежная сумма меньше стоимости отгруженных товаров, так как поставщик продает свои денежные требования фактору со скидкой (дисконтом).  

Факторинговые фирмы (компании) могут формировать свои ресурсы за счет собственных средств и кредитов банка. Собственные средства формируются первоначально за счет капитала учредителей, а в дальнейшем их прирост происходит за счет доходов от проводимых операций.

Трастовые компании являются специализированными кредитно-финансовыми организациями, осуществляющими трастовые (доверительные) операции для физических и юридических лиц. Могут представлять собой самостоятельную фирму либо являться филиалом банков или других кредитных организаций. Как правило, трастовые компании не занимаются традиционной банковской деятельностью, их основной функцией является осуществление всех доверительных операций, разрешенных законом. Трастовые компании имеют собственный капитал, получают прибыль от своей деятельности. Услуги клиентам они оказывают за плату в форме комиссионных вознаграждений. 

Дилинговые компании (фирмы) проводят операции по покупке-продаже наличной иностранной валюты у физических лиц, как резидентов, так и нерезидентов. Для осуществления дилинговой деятельности по обменным операциям с наличной иностранной валютой, как правило, требуется получение специальной лицензии у центрального банка. 

Ломбарды  — это кредитные организации, выдающие ссуды под залог движимого имущества, а также осуществляющие хранение заложенных  товарно-материальных и иных ценностей и при необходимости проводящие торговые операции по продаже заложенного имущества на комиссионных началах .
Ломбардный кредит - это краткосрочный потребительский кредит, который обеспечивается закладом имеющих хождение на рынке и поэтому легко реализуемых движимого имущества или прав.

Предельные суммы, число ссуд, которые могут быть выданы одному лицу, сроки, на которые они предоставляются, а также размеры платы за пользование ссудой (и за хранение имущества) определяются по соглашению сторон (договору). Плата может выставляться сразу при выдаче ссуды или после окончания договорного срока. В договоре между ломбардом и его клиентом обязательно оговариваются условия залога имущества. Может быть отдельно заключен договор залога. Ломбард, выдающий кредит под залог ценных бумаг, обязан заключать с профессиональным участником рынка ценных бумаг договор на их реализацию в случае непогашения ссуды в установленный срок.

Физическое лицо вправе использовать ломбардный кредит по своему усмотрению. По просьбе сдатчика имущества ломбард может продлить срок возврата ссуды, но под более высокий процент. При невозврате в установленный срок кредита, обеспеченного залогом имущества, ломбард реализует это имущество на комиссионных началах через торговые организации либо продает его самостоятельно. В случае, если сумма от реализации заложенного имущества недостаточна для полного удовлетворения требований ломбарда, он вправе получить недостающую сумму из другого имущества должника в порядке, предусмотренном законодательством. Если при реализации заложенного имущества полученная сумма превышает размер требований ломбарда, разница выплачивается залогодателю.

В зависимости от формы собственности выделяют государственные, коммунальные, частные ломбарды и ломбарды смешанного типа.

Ломбарды оказывают услуги главным образом физическим лицам. На хранение принимаются предметы личного пользования и домашнего (семейного) потребления; производственно-технического назначения; ювелирные и бытовые изделия из драгоценных металлов и драгоценных камней: жемчуга и янтаря и иные материальные и нематериальные ценности.

В порядке, предусмотренном законодательством, ломбард должен получить лицензию на право принятия в залог и на хранение изделий из драгоценных металлов и драгоценных камней (с обязательной сдачей в государственный фонд невостребованных в срок изделий).

В качестве залога в ломбард принимаются новые промышленные товары, но могут также приниматься бывшие в употреблении, пользующиеся спросом  товары народного потребления, отвечающие требованиям санитарии. Сложно-технические товары принимаются в исправном рабочем состоянии.

59. Страховые компании - юридические лица, осуществляющие страховые операции по возмещению ущерба и оказанию помощи предприятиям и гражданам при наступлении экстраординарных событий в их деятельности и жизни. Страховые компании традиционно осуществляют имущественное и личное страхование, а также страхование коммерческих рисков, включая кредитный и другие банковские риски.

Страховые компании аккумулируют капитал путем продажи страховых полисов. Они предлагают полисы с различными сроками действия — от одного дня до пожизненных. Страхователи платят компаниям соответствующие страховые премии за страховые услуги. Прибыль страховых компаний формируется как разница между суммой страховых премий и суммой выплаченных страховых возмещений плюс операционные расходы. Прибыль остается в компаниях, а накопленные резервы страховых премий как будущие обязательства перед держателями полисов направляются в инвестиции.

Страховые компании  размещают привлеченные средства в ценные бумаги и кредитные вложения со сроками погашения, которые позволяют им своевременно отвечать по своим обязательствам (т.е. страховым полисам). Многие крупные страховые компании занимаются долгосрочным кредитованием, в частности, выдачей ипотечных ссуд; организуют совместно с банками синдикаты  по размещению некоторых видов облигаций и т.д.

Различают 2 основных вида страховых компаний:

· компании по страхованию жизни — привлекая достаточно долгосрочные ресурсы, размещают привлеченные средства в основном в долгосрочные ценные бумаги (по большей части корпоративные облигации) и ипотечные ссуды. Страховые компании также стали проводить операции по страхованию здоровья и инвестировать средства в деятельность пенсионных фондов. Страховые компании, в состав которых входят пенсионные фонды, называются страховыми пенсионными фондами;

· компании по страхованию от несчастных случаев — в отличие от компаний по страхованию жизни привлекают в основном краткосрочные ресурсы (от одного дня — при страховании перевозок грузов, до одного года и более — при страховании от пожара недвижимости и т.д.). В связи с этим часть своих ресурсов вкладывают в высоколиквидные ценные бумаги, которые без особых потерь можно обратить в денежную наличность в довольно короткие сроки. Большую долю активов этих компаний составляют казначейские и муниципальные ценные бумаги, корпоративные акции и облигации, при этом государственные ценные бумаги в их активах занимают до 50%. 

Пенсионные  фонды — фонды, создаваемые государственными организациями, профсоюзами и предприятиями для выплаты пенсий и пособий за счет страховых платежей юридических и физических лиц.

Виды пенсионных фондов:

· государственные пенсионные фонды;

· частные пенсионные фонды.

Государственные пенсионные фонды — создаются государством для реализации государственных пенсионных программ (на уровне центрального правительства и местных органов власти). Формируют ресурсы за счет средств бюджета различных правительственных уровней и взносов работающих. Инвестируют средства главным образом в государственные ценные бумаги, в незначительных объемах — в ценные бумаги корпораций. 

Негосударственные (частные) пенсионные фонды — создаются корпорациями для повышения пенсий работникам этих корпораций. В то же время являются юридически самостоятельными фирмами, полностью обособленными от создавших их корпораций. Выступают как некоммерческие организации, не ставящие своей целью получение прибыли для своих учреждений. Их основная цель — долгосрочное аккумулирование и приращение пенсионных взносов в целях обеспечения дополнительными пенсиями участников фонда. Деятельность частных пенсионных фондов жестко регулируется государством.

Негосударственные  пенсионные фонды формируют средства за счет:

· части заработной платы работников (добровольно перечисляют на персональные страховые счета);   взносы работников обычно составляют 20-30 %  всех поступлений — чем богаче корпорация, тем меньше доля работников; 

· части прибыли корпораций, облагаемой налогом (для корпораций, делающих такие отчисления, снижается сумма налога и ставка налогообложения).

Негосударственные пенсионные фонды инвестируют средства в ценные бумаги, которые тщательно отбираются по доходности, так как эксперты подсчитали, что увеличение доходности по ценным бумагам на 1 % в конечном итоге позволяет увеличить размеры пенсий на несколько процентов. Вся прибыль от деятельности пенсионных фондов (за вычетом средств на содержание аппарата) зачисляется на  персональные страховые счета пропорционально суммам находящихся на них средств.

Доход пенсионного фонда зависит в первую очередь от выбранных инвестиционных инструментов. Поскольку платежи каждому участнику пенсионного фонда по пенсионному плану предстоят в будущем, пенсионный фонд формирует свой инвестиционный портфель в основном из долгосрочных высокодоходных  ценных бумаг. Большой удельный вес в инвестиционных портфелях негосударственных пенсионных фондов занимают корпоративные акции и облигации.

Инвестиционные компании

— это вид кредитно-финансового института, который аккумулирует денежные средства частных инвесторов путем эмиссии собственных ценных бумаг и помещает их в акции и облигации предприятий в своей стране и за рубежом.

Инвестиционные компании  являются финансовыми посредниками  на рынке ценных бумаг:

· аккумулируют сбережения путем эмиссии и продажи собственных ценных бумаг (акций). Их ценные бумаги распространяются не только среди крупных индивидуальных и коллективных инвесторов, но и среди широких слоев населения (для последних выпускаются акции маленьких номиналов, многие инвестиционные компании регулярно продают свои акции в рассрочку); 

· размещают аккумулированные средства в ценные бумаги различных корпораций и компаний (в основном в акции). Существует специализация вложений по инструментам (акции, облигации) и  по отраслевому признаку;

· выступают в роли управляющих инвестиционными портфелями своих клиентов и оказывают весь комплекс услуг, связанных с управлением инвестициями.

Инвестиционные компании не осуществляют контроль за деятельностью корпораций, акциями которых владеют.  Количество ценных бумаг одной фирмы в портфеле инвестиционной компании, как правило, ограничивается. Государство осуществляет достаточно жесткий контроль за деятельностью инвестиционных компаний. 

Виды инвестиционных компаний (фондов):

· закрытого типа —  компании, которые осуществляют разовый, фиксированный по объему выпуск своих акций. Они не обязаны выкупать у держателей свои акции, поэтому эти акции  активно обращаются на фондовом биржевом и внебиржевом рынках. Оборот между держателями акций и инвестиционной компанией отсутствует (акции не подлежат погашению компанией до момента ликвидации компании);

· открытого типа —  инвестиционные компании с постоянно меняющимся капиталом, который может пополняться за счет новых выпусков акций.  Компания готова в любой момент продать новые акции и выкупить их (акции могут быть проданы только самой инвестиционной компании и не обращаются на вторичном рынке). Она обязана приобретать свои акции по первому требованию в соответствии с текущим рыночным курсом. Цена выкупа равняется чистой балансовой стоимости акции, которая рассчитывается как результат деления рыночной стоимости портфеля активов на количество акционерного капитала.

60.Сберегательные небанковские институты

— организации, деятельность которых направлена на аккумуляцию денежных средств населения в целях их последующего размещения в потребительские кредиты. В разных странах существует значительная специфика  таких институтов.

Ссудосберегательные ассоциации — это разновидность кредитных учреждений, занимающихся аккумуляцией сбережений населения и долгосрочным кредитованием покупок и строительства жилых домов. 

Основной источник средств ссудосберегательных ассоциаций — привлечение вкладов населения на различные виды счетов, в основном на срочные депозитные. На текущие счета стараются средства не привлекать, так как для этого нужно поддерживать высокую ликвидность баланса. 

Основной вид активных операций — кредитование на длительные сроки (до 25 лет) жилищного строительства и покупок домов, как правило, по плавающим процентным ставкам. Обеспечение кредита служит ипотека (недвижимость).

Кредитные союзы (кооперативы) представляют собой  группу людей, объединивших свои сбережения для выдачи кредитов друг другу под умеренный процент. Объединение обычно происходит по принципу общности проживания, места работы, социальной или профессиональной принадлежности. В ряде стран большое количество союзов создается на уровне различных фирм и компаний для предоставления кредитных услуг своим служащим.

Кредитные союзы возникли в Европе во второй половине XIX века. В настоящее время  функционируют примерно в 90 странах мира и объединяют около 100 млн. человек. 

Кредитные союзы  — это  некоммерческие организации, получение прибыли не является целью их деятельности. Во многих странах законодательство напрямую указывает, что кредитный союз — это кооператив граждан и запрещает распределение прибыли среди пайщиков кооператива по результатам его деятельности.

Условия привлечения средств и выдачи ссуд определяют сами члены кредитного союза и закрепляют в уставе.

Операции кредитных союзов:

· организация сбережений — обычно сбережений людей, которые в состоянии делать совсем небольшие вклады. Сбережения могут аккумулироваться в форме депозитов, именуемых паями.

Депозитный процент у кредитных союзов, как правило, больше, чем в коммерческих банках: во-первых, люди, объединенные в кредитный союз, в принципе имеют возможность сами решать, что им в данный момент важнее — получить высокие проценты по сбережениям или получить дешевые кредиты; во-вторых, не являясь коммерческими организациями, они вправе пользоваться льготным налогообложением и даже вообще освобождаться от налогов.

· кредитование — кредитные союзы предоставляют в основном краткосрочные ссуды на решение социальных проблем: ремонт дома, покупку квартиры, покупку дорогих товаров народного потребления и т.д. В настоящее время предоставляют кредиты и на долгосрочной основе.

Процедура выдачи кредита проще, чем в банках, процент по ним, как правило, ниже. Во многих странах кредитные союзы развивались как единственный доступный источник накопления средств и получения микрокредитов для малоимущих, лишенных возможности пользоваться услугами банковской системы. Это обусловлено следующим — участники кредитных союзов так или иначе соприкасаются, знают друг друга, что  значительно упрощает  процедуру выдачи кредитов. Известно, кому кредит нужно выдать под залог, кому — под поручительство других членов кредитного союза, а кому можно выдать и без обеспечения;

· страхование жизни, имущества, вкладов;

· консультации семьям по ведению семейного бюджета и т. д.
Роль кредитных союзов:

· мобилизуют свободные ресурсы населения, аккумулируя мелкие вклады, что очень актуально в ситуации дефицита кредитных ресурсов на мировых рынках — депозитный процент у них, как правило,  выше, чем в коммерческих банках;
· стимулируют потребительский спрос на дорогостоящие товары народного потребления — ссудный процент у них, как правило,  меньше, чем в коммерческих банках;

· стимулируют деятельность местных малых предприятий, выдавая им кредиты. Например, широко распространены фермерские кредитные союзы;

в настоящее время предоставляют широкий набор услуг: выпускают кредитные карточки, предлагают брокерские услуги, открытие индивидуальных пенсионных счетов, приобретают банковские банкоматы и т.д.
