1. Предпосылки возникновения денег. Концепции возникновения денег.

Основные концепции происхождения денег — рационалистическая и эволюционная. В рамках этих концепций используются принципиально различные подходы к трактовке необходимости появления денег.

Рационалистическая концепция   происхождения денег исторически возникла первой. В ней для объяснения появления денег и развития их форм используется субъективистско-психологический подход: утверждается, что деньги были сознательно придуманы и введены людьми для облегчения процесса обмена, более рациональной организации обменных операций. Предполагается, что на определенном этапе развития товарного обмена люди поняли неудобство прямых бартерных сделок и изобрели деньги как инструмент, облегчающий обмен и сокращающий его издержки. 

Рационалистическая концепция происхождения денег впервые была сформулирована древнегреческим философом и ученым Аристотелем, который считал, что деньги стали деньгами не по своей внутренней природе, а в силу закона, поэтому люди могут изменить этот закон и сделать деньги бесполезными. Она была господствующей в экономической науке вплоть до XIX в.

Эволюционная концепция происхождения денег была впервые разработана К. Марксом. Для объяснения необходимости денег он использовал историко-материалистический подход, согласно которому в процессе производства люди независимо от своей воли вступают в определенные необходимые производственные отношения, которые развиваются по объективным законам. С этих позиций происхождение денег объясняется объективными закономерностями развития воспроизводства.
Деньги появились не одномоментно, в силу закона или соглашения, а стихийно, в результате длительного процесса развития обменных отношений. Они являются объективным результатом развития процесса товарного обмена, который сам по себе, независимо от желания людей, постепенно привел к стихийному выделению из общей массы товаров специфического товара, который начал выполнять денежные функции.

В данной концепции появление денег связывается с началом перехода натурального хозяйства в товарное, с развитием форм стоимости (форм выражения стоимости).

Анализируя исторический процесс развития обмена, К. Маркс выделил четыре формы стоимости.

Простая (случайная) форма стоимости соответствует самой ранней стадии развития обмена, когда он носил случайный характер, а объектом меновых сделок становились, как правило, продукты, которые по каким-либо причинам оказывались в избытке. Эта форма стоимости выражается равенством

x товара А = y товара B.

Полная (развернутая) форма стоимости соответствует этапу развития обмена, когда он стал уже достаточно регулярным, но процесс образования постоянно функционирующих региональных рынков еще не был завершен. При этой форме стоимости каждый товар выражает свою стоимость при помощи множества товаров:

                      y товара В

z товара С = x товара А           
                      q товара D и т.д.

Всеобщая форма стоимости соответствует этапу развития обмена, когда на региональных рынках произошло выделение специфических товаров, за которыми закрепились функции всеобщего эквивалента. Эта форма стоимости выражается уравнением

                       y товара В

z товара С = x товара А

                               q товара D и т.д

Денежная форма стоимости пришла на смену всеобщей форме с развитием региональных рынков и международной торговли, когда в качестве всеобщего эквивалента стали использовать благородные металлы, в основном золото и серебро. Денежная форма стоимости может быть выражена в форме следующего уравнения:

 x товара А

y товара В

z товара С         = n граммов золота

q товара D и т.д.

С утверждением денежной формы стоимость товара получила форму его цены.

Предпосылками появления денег являются общественное разделение труда и экономическая обособленность товаропроизводителей. Переход от одной формы стоимости к другой связан с расширением обмена и углублением внутренних противоречий товара — между общественным и частным трудом, между потребительной стоимостью и стоимостью. Выделение в процессе обмена товара-эквивалента было обусловлено необходимостью стоимостного учета общественного труда, затрачиваемого на производство товаров.

2. Сущность денег.

 В советский период общей методологической основой исследования сущности денег и особенностей развития их форм являлась денежная теория К. Маркса, базирующаяся на теории трудовой стоимости. Однако процесс демонетизации золота привел к возникновению широкого спектра зачастую противоположных взглядов на природу кредитных денег в условиях современного рыночного хозяйства.

В настоящее время наиболее распространенной является следующая характеристика сущности денег:

Деньги — это историческая категория товарного производства. Они представляют собой не технический инструмент обмена, а исторически определенную форму экономических отношений между людьми. При помощи денег осуществляются взаимосвязи между участниками рыночного хозяйства — самостоятельными товаропроизводителями, которые, не будучи непосредственно связаны друг с другом, вступают в отношения посредством обмена;

Деньги являются всеобщим эквивалентом товаров, способным непосредственно обмениваться на любой товар или услугу и на этой основе обеспечивать всеобщую обмениваемость товаров. В качестве всеобщего эквивалента они представляют собой обособившуюся форму меновой стоимости и используются для определения меновых пропорций при обмене товаров;

сущность денег проявляется в выполнении ими своих функций — меры стоимости, средства обращения, средства платежа, средства накопления и мировых денег.

3. Виды  денег

Классификацию видов денег можно провести по разным признакам в зависимости от:

сущности и содержания: полноценные, бумажные, кредитные;

материально-вещественного содержания: товарные, бумажные, металлические, электронные;

эмитента: казначейские, банковские;

формы существования: наличные, безналичные;

сферы, территории обращения: национальные, коллективные, групповые (евро), международные (СДР);

купюрности (по номиналу денежных знаков).

Товарные деньги должны были отвечать двум основным требованиям: быть достаточно распространенными и обладать относительно высокой и постоянной ценностью. Как правило, первоначально роль денег на одном и том же рынке играли одновременно несколько товарных видов. Обладая неодинаковыми стоимостями, они выступали как платежные единицы различных достоинств.

Второе крупное общественное разделение труда — выделение ремесла из земледелия — привело к совершенствованию всеобщего эквивалента. Эту роль начинают выполнять металлы: железо и олово, свинец и медь, серебро и золото. Совершился переход от товарных (штучных) денег к металлическим в виде слитков или самых различных изделий из металлов, а в последствии — в виде монет. Появление монеты представляет собой важнейший этап в формировании видов денег. Монета явилась результатом развития товарного производства и обмена, с одной стороны, и усиливающейся экономической и политической мощи рабовладельческих государств, с другой.

Золото выдвинулось на роль эквивалентного товара в силу его особых качеств:

однородность и равнокачественность;
прочность и сохраняемость;
делимость;
компактность, портативность, легкость перемещения с места на место, с одного рынка на другой;

мягкость, пластичность, хорошая ковкость;

эстетическая привлекательность.

Роль золота существенно измененилась под влиянием демонетизации — процесса постепенной утраты им денежных функций. Демонетизация золота была юридически завершена в 1976—1978 гг., что закреплено Ямайской валютной реформой и уставом Международного валютного фонда.

Исходя из вышеизложенного, исторически развивались следующие типы всеобщего эквивалента:

товарно-счетный эквивалент — это не оформленные официально товарные деньги;

товарно-весовой эквивалент — металлы в определенных весовых измерениях;

металло-чеканный эквивалент — металлические деньги в виде монет;

бумажно-кредитный эквивалент на специальной бумаге со специальной атрибутикой, реальная стоимость которого, как правило, ниже стоимости товаров.

Бумажные деньги — знаки стоимости, замещающие в обращении полноценные деньги. Они наделены принудительным курсом, неразменностью на золото и выпускаются обычно государством (как правило, казначейством) для покрытия своих расходов.

Природа бумажных денег заключается в том, что они не имеют ощутимой самостоятельной стоимости: затраты труда на их печатание небольшие по сравнению с выражаемой ими стоимостью товаров. Они приобретают представительную стоимость, общественную значимость в процессе обращения.

Бумажные деньги почти неизбежно связаны с инфляцией, они неустойчивы, так как их выпуск обусловлен не только реальными потребностями оборота в деньгах, но и непроизводительными расходами.

Кредитные деньги — вид денег, порожденный развитыми кредитными отношениями, основа современного платежно-расчетного механизма. Их можно определить как кредитный знак стоимости, с помощью которого осуществляется функция денег как средства платежа.

Выпуск кредитных денег предполагает осуществление кредитных операций в связи с реальными процессами производства и реализации продукции. Благодаря этому может достигаться увязка объема платежных средств с потребностью оборота в деньгах. При нарушении этого требования кредитные деньги превращаются в бумажные денежные знаки. Увязка оборота кредитных денег (выпуска—изъятия) происходит не по каждой кредитной операции, а по их совокупности, в целом по народному хозяйству.

Различают кредитные деньги, выпускаемые центральным банком и эмитируемые коммерческими банками. Основные виды кредитных денег или кредитных орудий обращения: банкнота, вексель, чек, кредитная карточка.

В зависимости от формы существования различаются   наличные деньги и деньги безналичного оборота.
С развитием компьютерных и передовых телекоммуникационных технологий появилась возможность отказаться от бумажных носителей денег и перейти на систему электронного перевода средств, в которой все платежи производятся посредством электронных телекоммуникаций.

Помимо денежного безналичного и наличного оборота в хозяйственной практике выделяются и   счетные деньги, которые не совершают оборота, но используются при проведении взаимных расчетов (клиринг, бартер).

4. Экономические теории денег.

Металлистическая теория денег. Она возникла в XVI—XVII вв., в эпоху первоначального накопления капитала. Основные положения металлистической теории денег сводятся к следующему:

деньги тождественны товарам, а денежное обращение — товарному обмену; 

деньгами являются только благородные металлы; золото и серебро являются деньгами по своей природе, в силу присущих им естественных свойств;

деньги являются техническим орудием обмена;

стоимость денег является естественным свойством драгоценных металлов;

           металлические деньги выполняют три основные функции: меры стоимости, образования сокровищ и мировых денег. Функция образования сокровищ (сбережения) позволяет разграничить действительные деньги и денежные знаки, являющиеся суррогатами денег, так как эту функцию могут выполнять только металлические деньги (золото и серебро).

Номиналистическая теория денег. Эта теория зародилась при рабовладельческом строе и получила систематическое развитие в XVII—XVIII вв. Причиной появления номиналистических воззрений стал переход от использования слитков драгоценных металлов к обращению монет, которые принимались при обмене не по весу, а по номиналу. При этом возникала возможность отклонения нарицательной стоимости монет от стоимости содержащегося в ней металла. 

Основные положения номиналистической теории:

любые деньги — металлические, бумажные и кредитные — представляют собой лишь условные номинальные знаки, лишенные внутренней стоимости. Деньгами они являются лишь вследствие принятия соответствующих законодательных актов или соглашения между людьми. Все функциональные формы денег не имеют никакой связи с денежным товаром;

покупательная сила денег, выраженная в индексах цен, устанавливается государством (путем принятия закона или на базе экономических процессов) и регулируется их количеством в обращении;

основной функцией денег является функция средства обращения, в которой деньги выступают лишь как посредник при обмене товаров, техническое орудие обмена. В связи с этим роль денег могут выполнять любые их формы — металлические деньги, неполноценные монеты, бумажные и кредитные денежные знаки;

цена и стоимость товаров тождественны. Деньги, являясь абстрактными счетными единицами, выполняют не экономическую функцию меры стоимости, а техническую функцию масштаба цен.
Таким образом, сторонники номиналистической теории сводят сущность денег к идеальному масштабу цен, показателям меновых пропорций, отрицая тем самым их роль всеобщего эквивалента в измерении стоимости обмениваемых товаров.

Количественная теория денег. Эта теория возникла в XVI в., когда в Европе значительно увеличилось количество драгоценных металлов за счет золота и серебра, вывезенного из Америки. Это привело к так называемой «революции цен» — резкому возрастанию уровня цен на товары. Основные положения классической количественной теории:

все формы денег, включая металлические деньги, лишены внутренней стоимости;

стоимость любых форм денег и уровень товарных цен зависят от количества денег в обращении: с увеличением количества денег их стоимость уменьшается, а цены на товары растут, и наоборот; 

главной функцией денег является функция средства обращения; 

деньги выполняют только посредническую роль в экономике и не оказывают заметного самостоятельного влияния на воспроизводство. Это связано с тем, что увеличение количества денег в обращении приводит к пропорциональному увеличению абсолютного уровня цен и никак не влияет на относительные цены, то есть на меновые пропорции при обмене товаров.

Количественная теория получила новое развитие и значительно модифицировалась в рамках широко распространенной неоклассической концепции — монетаризма.
К характерным особенностям монетаристского варианта количественной теории можно отнести следующие положения: 

тезис об определяющем влиянии денежного обращения на развитие общественного хозяйства;
признание скорости обращения денег переменной величиной, которая изменяется под воздействием двух основных факторов — процентной ставки и ожидаемого темпа инфляции;

представление о денежной массе как экзогенной величине, контролируемой государственными органами, которая должна увеличиваться равномерными годовыми темпами независимо от состояния экономики, фазы делового цикла и других воспроизводственных факторов; 

допущение определенного запаздывания во взаимосвязях между денежной массой, номинальным ВНП, реальным ВНП и абсолютным уровнем цен; 

5. Функции денег.

 Функция представляет собой конкретное специфическое проявление сущности экономической категории. Наиболее полно сущность денег раскрывается именно через функции, которые деньги выполняют в процессе товарного производства и обращения. Характеризуя одну из сторон социально-экономического содержания денег, каждая функция отражает количественные и качественные изменения самого процесса воспроизводства и находится под их воздействием. Степень развития той или иной функции денег отражает этапы эволюции товарного производства и обращения.

Деньги как мера стоимости.  Деньги могут измерять стоимость всех товаров и служить посредником при определении цены. Результаты труда, овеществленные в товаре, должны быть измерены путем превращения товарной стоимости в меновую. Только наличие стоимости у денежного товара обеспечивает одновременное появление эквивалентов товара и денег на противоположных полюсах и их последующий обмен в соответствии с законом стоимости.

Однако не деньги делают товары соизмеримыми. Все товары выступают продуктами общественно необходимого труда. Полноценные деньги (золото и серебро) могут стать их мерой стоимости, потому что имеют стоимость, и потому, что на товары и на золото затрачен общественный труд.

Для выражения стоимости товара, ее измерения нет необходимости иметь на руках наличные деньги. Функцию меры стоимости деньги выполняют как мысленно представляемые, идеальные деньги. Движение денег и товаров не происходит.
Стоимость товара, выраженная в деньгах, есть цена товара, которая означает эквивалентность стоимости определенного количества товара стоимости определенной массы золота. Эта функция используется в ценообразовании для соизмерения затрат себестоимости.
Деньги как средство обращения.
С появлением денег процесс прямого обмена товарами распадается на два акта: продажу и куплю. Сначала товар обменивается на деньги, а затем деньги обмениваются на другой товар. Процесс обращения товаров приобретает следующий вид: Т—Д—Т.

В современных условиях эту функцию выполняют кредитные и бумажные деньги. В этой функции выступают только наличные деньги. Функционируя как средство обращения, деньги способствуют перемещению товаров от одних товаропроизводителей к другим, доводя товары до потребителя, и тем самым выталкивают их из сферы обращения. Сами же деньги, переходя от одного лица к другому, остаются в сфере обращения, находясь в постоянном движении, непрерывно обслуживая обмен товарами.

Для функции денег как средства обращения непременным условием является одновременное и в одном пространстве движение денег и товаров. Кроме того деньги, как и товары, должны быть в наличии, то есть присутствовать реально, так как при купле-продаже товаров их идеальные цены должны превратиться в реальные деньги.

Деньги в этой функции используются при обслуживании розничного товарооборота, сферы платных услуг, общественного питания. 

Деньги как средство платежа

Возникновение функции денег как средства платежа связано с более высоким этапом развития товарного производства. — когда акты продажи и купли товаров разделились во времени и пространстве. Так, при продаже товаров в кредит, то есть с отсрочкой платежа, деньги используются как мера стоимости при установлении цены товаров, но не используются как средство обращения, они необходимы покупателю как средство погашения его долгового обязательства после наступления срока платежа.

Эту функцию выполняют кредитные и бумажные деньги, наличные и безналичные.

При использовании денег в качестве средства платежа происходит разрыв во времени движения денег и товаров.

Деньги в этой функции используются при оплате услуг и труда, погашении финансовых обязательств населения, предприятий, фирм, при финансировании организациями населения, предприятий, при выдаче кредитов и т.д.
Деньги как средство накопления

Выделение функции денег как средства накопления связано с тем, что деньги могут приостанавливать процесс своего движения и покидать на какое-то время сферу обращения. Деньги в функции средства накопления используются для сохранения их покупательной способности и переноса ее в будущее. Виды накопления: государственное (золотовалютные резервы страны), общественное (деньги на счетах в банках), индивидуальное (вклады, ценные бумаги, тезоврация). Эту функцию выполняют кредитные деньги. Движение денег и товаров не происходит.

В условиях функционирования неразменных на золото монет, бумажных и кредитных денег функция образования сокровищ теряет свой экономический смысл, так как деньги, не имеющие реальной собственной стоимости, не создают и реального богатства для их владельцев. Они могут использоваться лишь как средство накопления (сохранения стоимости).

Деньги в сфере международного экономического оборота

Углубление международного разделения труда, расширение внешнеэкономических, политических, культурных связей между государствами вызывает необходимость использования денег на международном рынке. Функционирование денег в международном обороте и обеспечение всеобщей эквивалентности обмена связано с выполнением деньгами функции мировых денег. Мировые деньги опосредствуют различные формы международного обмена товарами и услугами и выступают при этом как всеобщее покупательное средство.

Идеальные деньги – полноценные деньги (золото). Мировые деньги должны обладать 3 свойствами: служить всеобщим покупательным средством; платежным средством; выступать всеобщим воплощением богатства. В международном обороте начали использоваться различного рода международные денежные единицы (евро и др.), а также резервные валюты и СКВ.

6. Роль денег в экономике

Роль денег — это их конкретное проявление, реализация функций денег, которая характеризуется степенью развития функции денег, их воздействием на различные процессы общественной жизни.

Деньги играют важную роль в развитии общественного производства. Опосредствуя процесс производства и реализации товаров, деньги выступают связующим звеном между независимыми товаропроизводителями, служат средством учета общественного труда в товарном хозяйстве. Свою роль деньги выполняют на основе реализации всех своих функций в их взаимодействии. 

Функция денег как меры стоимости определяет роль денег в формировании цен на товары, работы и услуги, установлении ценовых пропорций стоимостного соизмерения параметров общественного производства.

В функции средства обращения деньги главным образом обслуживают процесс движения товаров (услуг) из сферы производства в сферу личного потребления. Обслуживая конечное движение элементов валового национального продукта, деньги участвуют в формировании розничного товарооборота торговли, общественного питания, бытового обслуживания и др. Деньги в функции средства обращения не просто выступают посредником в процессе обмена товаров, а активно воздействует на развитие товарооборота и процесс производства в целом.

Функционирование денег как средства платежа связано с использованием их для погашения долговых обязательств — взаимных платежных обязательств, возникающих при реализации товаров, выполнении работ, оказании услуг, при оплате труда, погашении кредитных и других финансовых обязательств. Большинство таких платежей осуществляется через кредитные учреждения. Поэтому деньги в этой функции непосредственно влияют на развитие кредитной системы. 

Накопление денег в форме депозитов в кредитных учреждениях позволяет за счет перераспределения временно свободных денежных средств обеспечивать финансирование капитальных затрат (инвестиций) и потребительского спроса. А это в свою очередь стимулирует внедрение достижений научно-технического прогресса, повышение эффективности общественного производства, ускорение темпов экономического развития страны.

Деньги играют важную роль в повышении личной заинтересованности в результатах производства, так как используются в качестве орудия контроля над мерой труда и мерой потребления. Основным источником денежных доходов населения является заработная плата, и, устанавливая уровень оплаты труда в деньгах, можно установить контроль за количеством и качеством труда.

Большую роль деньги играют в развитии внешнеэкономических связей, мирового экономического оборота. Функционируя в качестве международных платежных средств, деньги участвуют в формировании мировых цен, опосредствуют движение товаров и услуг между различными государствами, служат средством погашения международных обязательств. Конечно, национальные денежные единицы не могут выступать в качестве общепризнанных мировых денег, но тем не менее они могут (наряду с международными деньгами) участвовать во внешнеэкономическом обороте, особенно СКВ.

7. Взаимосвязь денег с другими экономическими категориями

Деньги являются одной из важнейших экономических категорий наряду с такими категориями товарного производства как товар, стоимость, цена, кредит, финансы и т.д., появление и функционирование которых определяется возникновением и развитием товарно-денежных отношений. Все они находятся под воздействием общих экономических законов товарного производства и взаимосвязаны.

Деньги — неотъемлемая часть товарных отношений: появление и развитие товара вызвало появление и развитие денег. Имущественное обособление товаропроизводителей, собственников производимых товаров, позволило обменивать свои товары на чужие. Однако непосредственный обмен товара на товар был возможен лишь при наличии у продавца потребности именно в том товаре, который предлагался к обмену другой стороной. Кроме того, при обмене должно было соблюдаться требование эквивалентности стоимости обмениваемых товаров. Появление денег позволило решать эти проблемы и помогало преодолеть узкие рамки прямого товарообмена.

Деньги являются и следствием развития форм стоимости. При обращении полноценных денег и сами деньги, и товары, выступая продуктами общественного труда, обладали собственной стоимостью. Однако в условиях экономического обособления товаропроизводителей все товары выступали на рынке непосредственно как продукты частного труда, а деньги — как воплощение общественного труда (всеобщий эквивалент). Только через обмен на деньги можно было установить, что товары по существу являются продуктами общественного труда. Именно на рынке происходил учет общественного труда в качественном и количественном отношении, и средством этого учета служили деньги. Полноценные деньги, как и любой товар, имели внутреннюю стоимость, определявшуюся затратами общественного труда на их изготовление. Но будучи особым товаром, деньги не могли выразить эту стоимость в цене как обычный товар. Они выражали ее относительно — в бесконечном многообразии товаров в виде фиксированных меновых пропорций.

Дальнейшее развитие товарного производства привело к появлению новых форм денег, внутренняя стоимость которых не совпадает с их меновой стоимостью. Но, несмотря на это, современные деньги по-прежнему выступают как обособившаяся форма меновой стоимости, посредством которой осуществляется связь между субъектами рыночной экономики и сопоставляются издержки производства и обращения.

Когда в качестве денег использовались благородные металлы, обладающие собственной стоимостью, цена товара являлась денежным выражением его стоимости. В данном случае деньги функционировали как мера стоимости. В условиях демонетизации золота эта функция претерпела значительные изменения, но связь цены и денег не утрачена. В современном мире цены товаров и услуг определяют действительную покупательную способность денег.

Функция денег как средства платежа получает свое развитие при возникновении и развитии кредитных отношений. Погашение долговых обязательств, возникающих, например, при продаже товаров в кредит, выдаче банковских ссуд, происходит в денежной форме. Взаимосвязь денег и кредита усиливается в связи с появлением кредитных денег. В современных условиях увеличение количества денег в обращении происходит путем кредитования экономики и государства.

Любое финансовое отношение является денежным, так как деньги составляют материальное содержание всех финансовых процессов. Однако не все денежные отношения являются финансовыми, а лишь те, которые обусловлены фактом существования государства и необходимостью выполнения последним своих функций. В отличие от денег, которые опосредствуют все стадии воспроизводственного процесса, финансы выражают отношения перераспределения стоимости совокупного общественного продукта. В результате этого перераспределения происходит целенаправленное формирование централизованных и децентрализованных денежных фондов (доходов), используемых в соответствии с возложенными на государство функциями.

8. Денежная масса. Денежная база

Денежная масса — это совокупность всех денежных средств, находящихся в обращении в национальном хозяйстве в наличной и безналичной формах.

На объем денежной массы влияет множество факторов: объем ВВП и темпы экономического роста; уровень развития и структура кредитной и банковской систем, финансовых рынков; соотношение наличного и безналичного денежных оборотов; денежно-кредитная, валютная и финансовая политика государства; скорость оборота денег; состояние платежного баланса страны и т.д.

В качестве основного критерия выделения различных показателей денежной массы используется ликвидность, под которой понимают степень затрат и скорость конверсии отдельных форм вкладов и сбережений в деньги как средство обращения и платежа. Принцип расчета денежных агрегатов заключается в том, что:

а) каждый последующий денежный агрегат включает предыдущий;

б) каждый последующий денежный агрегат включает менее ликвидные финансовые активы, чем предыдущий (то есть по мере роста денежных агрегатов их ликвидность уменьшается);
в) денежная масса включает в себя и определенные ценные бумаги;

г) эти агрегаты включают денежную массу в национальной и иностранной валюте.

В связи с этим при определении денежной массы часто используют понятия «деньги в узком смысле слова» и «деньги в широком смысле слова». «Деньги в узком смысле слова» являются наиболее ликвидным компонентом денежной массы. К ним обычно относят наличные деньги и депозиты (вклады) до востребования. «Деньги в широком смысле слова» наряду с наличностью и депозитами до востребования включают «потенциальные деньги» — срочные депозиты и сберегательные вклады, ценные бумаги и т.п.

Денежные агрегаты, рассчитываемые Национальным банком Республики Беларусь, следующие:

М0 (наличные деньги в обороте) — включает банкноты и монеты в обращении на руках физических лиц и в кассах небанковских кредитно-финансовых организаций и субъектов хозяйствования;

М1 — включает М0 и переводные депозиты, представляющие собой остатки средств небанковских кредитно-финансовых организаций, коммерческих и некоммерческих организаций, индивидуальных предпринимателей и физических лиц на текущих, депозитных и других счетах до востребования;

М2 (рублевая денежная масса в национальном определении) — включает М1 и другие депозиты (срочные депозиты), открытые в кредитных организациях в белорусских рублях, а также средства в ценных бумагах (кроме акций) у небанковских кредитно-финансовых организаций, коммерческих и некоммерческих организаций, индивидуальных предпринимателей и физических лиц — резидентов Республики Беларусь в белорусских рублях;

М3 (широкая денежная масса) — включает М2 и переводные и срочные депозиты в иностранной валюте, а также ценные бумаги (кроме акций) в иностранной валюте небанковских кредитно-финансовых организаций, коммерческих и некоммерческих организаций, индивидуальных предпринимателей и физических лиц.

На основе денежных агрегатов может рассчитываться коэффициент монетизации экономики – характеризует уровень обеспечения национального хозяйства денежными средствами (отношение денежной массы к ВВП).

Денежная база — это совокупность наличных денег в обращении и общего объема резервов коммерческих банков, находящихся на счетах в центральном банке.

Банковские резервы делятся на обязательные и избыточные. 
Обязательные резервы — это резервы, которые коммерческие банки держат в центральном банке по его требованию. Избыточные резервы — это резервы, которые коммерческие банки хранят в центральном банке по собственному усмотрению, добровольно, помимо обязательных резервов.

9. Денежная эмиссия наличных и безналичных денег.

Эмиссия денег — это дополнительный выпуск денег в оборот, приводящий к росту обращающейся денежной массы.

Выпуск денег в оборот осуществляется ежедневно в процессе проведения банковских операций. Выпуск наличных денег в оборот происходит при проведении кассовых операций, когда банки выдают наличность из своих касс клиентам (выплата заработной платы, ссуды населению в наличной форме и т.д.), а также при замене центральным банком ветхих купюр новыми. Выпуск безналичных денег в оборот осуществляется при проведении ссудных операций, когда банки предоставляют кредиты своим клиентам в безналичной форме.

Однако не каждый выпуск денег в оборот приводит к увеличению денежного предложения, то есть является эмиссией. Эмиссия произойдет только в случае, когда выпуск денег в оборот превысит их возврат в банки.

Наличная денежная эмиссия осуществляется путем дополнительного выпуска в обращение денежных знаков — банкнот и монет. 

Безналичная денежная эмиссия представляет собой увеличение объемов средств на банковских счетах в процессе проведения банками активных операций.

Наличные и безналичные деньги имеют единую природу и тесно взаимосвязаны. В процессе своего функционирования они могут переходить из одной формы в другую. Наличные деньги превращаются в безналичные, когда они поступают в кассы банков и зачисляются на счета экономических субъектов. Безналичные деньги переходят в наличные, когда клиенты банков снимают часть денежных средств со своих счетов и получают их в виде наличности. 

Банковский (депозитный) мультипликатор — коэффициент, показывающий, во сколько раз возрастет общий объем депозитов в банковской системе при увеличении избыточных резервов коммерческих банков. Банковский мультипликатор (m) обратно пропорционален норме обязательных резервов (r).
Однако в действительности величина банковского мультипликатора обычно меньше той, которую можно рассчитать по приведенной формуле. На практике каждый банк сохраняет некоторый объем избыточных резервов, а их клиенты снимают наличные деньги со счетов. Это означает, что коэффициент мультипликации зависит не только от нормы обязательных резервов, устанавливаемой центральным банком, но и от других факторов, которые центральный банк не может прямо контролировать.

10. Денежный оборот. Его сущность и значение

Денежный оборот — это процесс непрерывного движения денег в наличной и безналичной формах, отражающий закономерности движения денег и товаров. Его материальной основой является товарное обращение.   Денежный оборот — это совокупность всех потоков (каналов) движения денег. Основные каналы действуют между: банками и населением; банками (включая центральный и коммерческие банки); населением; банками и предприятиями, организациями; и т. д.

В процессе деятельности субъектов хозяйствования производятся расчеты и платежи, обусловленные поставками продукции (оказанием услуг, выполнением работ), взаимоотношениями с финансово-кредитной системой. На основе договоров (соглашений) одни предприятия поставляют другим сырье, материалы, машины, станки, оборудование. В то же время они сами получают от других предприятий необходимые товарно- материальные ценности, услуги. Важность функциональной роли денежного оборота в экономической системе отношений состоит в том, что он обеспечивает взаимодействие ее отдельных субъектов на протяжении всего процесса воспроизводства — на стадиях производства, распределения, обмена и потребления продукта.

Государственная финансовая система концентрирует потоки движения денег, характеризующие централизованные распределительные и перераспределительные денежные отношения. Одновременно средства финансовой системы участвуют в формировании платежеспособных потребностей отдельных звеньев народного хозяйства.

В системе денежного оборота блок населения занимает особое положение. Опосредствуя стадию потребления конечного продукта, денежный оборот населения как бы замыкает цепь последовательных связей движения денег в целом по стране. Основополагающим элементом денежного оборота населения является денежный оборот семейного хозяйства

Каждая часть денежного оборота обслуживает свою сферу отношений, причем деньги могут свободно переходить из одной части денежного оборота в другую.

В экономической литературе и на практике часто смешивают понятия «денежный оборот» и «платежный оборот». Платежный оборот — процесс непрерывного движения средств платежа. Он включает в себя денежный оборот (движение денег) и движение других средств платежа (чеков, векселей, депозитных сертификатов и т.п.).

Структура и принципы организации денежного оборота

В зависимости от форм используемых в нем денег денежный оборот подразделяется на безналичный и налично-денежный.
В зависимости от особенностей платежа движение денег может опосредствовать товарный и нетоварный оборот. Товарный оборот связан главным образом с процессами производства и реализации продукции, оказанием услуг, выполнением работ. Нетоварный — с выполнением финансовых обязательств и осуществлением других платежей нетоварного характера.

В зависимости от субъектов, между которыми осуществляется движение денег, и с учетом каналов (потоков) денежного оборота денежный оборот может быть: 
межбанковским (между банками); 

банковским (один из участников оборота — банк, а его партнерами выступают юридические и физические лица);

межхозяйственным (между юридическими лицами); 

оборотом домашнего хозяйства (между физическими лицами) и др.

Принципы денежного оборота — это основополагающие положения при организации денежного оборота. К основным принципам можно отнести:

1) предприятия, предприниматели, физические лица самостоятельно выбирают банк для расчетно-кассового обслуживания;

2) все предприятия (объединения), организации, учреждения, предприниматели обязаны хранить денежные средства на счетах в банках (установлен единый порядок открытия банками всех видов счетов, и он обязателен для исполнения всеми банками, иными юридическими лицами, индивидуальными предпринимателями, физическими лицами);

3) порядок осуществления расчетов и платежей регулируется;
4) во внебанковском обороте обращаются общегосударственные денежные знаки;

5) формируется объективно необходимое количество денежных средств по структурным звеньям и в целом по хозяйству. Важными факторами такого формирования являются потребность субъектов хозяйствования в денежных средствах (наличной и безналичной форм), и их желание расходовать или хранить деньги.
11. Безналичный денежный оборот, его значение

Безналичный денежный оборот представляет собой движение денег в безналичной форме в качестве платежного средства. В количественном выражении он определяется как сумма безналичных платежей за определенный период. 

Наличие системы разнообразных банковских счетов, по которым осуществляется списание или зачисление средств, делает возможным функционирование безналичного денежного оборота. Всю совокупность безналичного денежного оборота, в зависимости от места нахождения счета плательщика и счета получателя средств, а также использования промежуточных корреспондентских банковских счетов для проведения платежа, можно разделить по уровню проведения на безналичный оборот в пределах одного банка, межбанковский безналичный оборот, безналичный оборот по международным платежам.
Наличие сети разнообразных банковских счетов является обязательным условием для безналичного денежного оборота, без них не может происходить движение средств в безналичной форме.

Для того чтобы понять значение безналичного оборота, важно знать его параметры — скорость оборота, размер платежей, их вид.
Скорость безналичного оборота отражает время, в течение которого происходит операция по списанию и зачислению средств.
Размер платежей в безналичном обороте позволяет судить как о масштабах отражаемых операций, так и об их значимости. Как правило, чем больше сумма платежа, тем выше материальная ответственность банка и заинтересованность для других участников совершаемой операции.

При анализе безналичного денежного оборота виды платежей помогают его качественной оценке, определению значимости для экономики страны. Все платежи по их экономическому характеру и участию в воспроизводственном процессе делятся на товарные и нетоварные.
12. Платёжная система и её элементы.  Виды платёжных систем.
Платежная система – совокупность законодательно регулируемых элементов, обеспечивающих совершение платежей между сторонами в процессе выполнения ими своих обязательств.

Организация межбанковских расчетов — основное назначение платежной системы. Существует два варианта совершения платежей: централизованный, через корреспондентские счета в центральном (для Беларуси — Национальном) банке, и децентрализованный, через систему взаимных корреспондентских счетов, открываемых банками друг другу, в том числе и в банках за границей. Централизованный порядок совершения платежей преобладает и реализуется на базе автоматизированной системы межбанковских расчетов.
Основные задачи, которые призвана решать национальная платежная система, следующие:

обеспечение оптимальной скорости межбанковских расчетов и сокращение денежных средств в обороте;

создание эффективного механизма, позволяющего коммерческим банкам управлять дневной ликвидностью и центральному банку — ликвидностью банковской системы;

снижение расчетных, операционных и других рисков и создание надежной и безопасной системы;

интеграция в единое целое денежных, валютных, фондовых рынков.

Принципами организации национальной платежной системы являются:

наличие обоснованной правовой базы;

реальная возможность для всех участников системы определять финансовые риски; 

четкость процедуры управления кредитными и ликвидными рисками; 

отсутствие риска при размещении средств на корреспондентском счете в Центральном банке;

обеспечение быстрого и окончательного расчета в течение дня;

система взаимозачетов по клирингу должна гарантировать платеж в конце дня для нетто расчетов.
Под платежным инструментом, включаемым в платежную систему, понимается любой инструмент, который позволяет как плательщику, так и получателю произвести перевод денежных средств. Традиционными инструментами являются:

кредитовые переводы в виде платежных поручений в электронной или бумажной форме;

дебетовые переводы в виде платежного требования в электронной или бумажной форме;

чеки в бумажной форме;

банковские пластиковые карточки.

Связующими элементами платежной системы являются правила и процедуры, которые характеризуют ее как целостное образование, и каждая составляющая функционирует в определенных пределах и в интересах всех участников. 
Виды платежных систем

Форма собственности: государственная, частная, смешанная.
Сфера распространения: локальная  (внутренняя), национальная, межнациональная.
Способ завершения расчетов: нетто-расчеты в режиме дискретного времени (DNS), валовые расчеты в режиме реального времени (RTGS).
Состав участников и способ их взаимодействия: одноуровневая, двухуровневая.
Универсальность: обработка крупных и мелких платежей, обработка только крупных платежей.
Платежные инструменты: на основе бумажных документов, на основе электронных документов, на основе платежных карт, на смешанной основе.
Различие между одноуровневыми и двухуровневыми платежными системами заключается в наличии ассоциированных участников. В одноуровневой системе все участники (как банки, так и небанковские институты) являются прямыми и имеют счет у расчетного оператора системы. Расчетным агентом в системах с валовыми расчетами в режиме реального времени обычно выступает центральный банк, а в системах на базе нетто-расчетов в режиме дискретного времени — центральный банк или клиринговая палата. В двухуровневых системах присутствуют как прямые участники, в состав которых входят только банки, так и ассоциированные. Последние (банки и небанковские институты) вправе проводить расчеты только через прямых участников, открывая счета в нескольких банках первого уровня, которые таким образом становятся расчетными агентами для банков второго уровня.

13. Безналичные расчёты, их сущность и основы организации

Под безналичными расчетами понимаются расчеты между юридическими лицами, а также расчеты с участием индивидуальных предпринимателей, физических лиц, проводимые через банк в безналичном порядке. Вышеперечисленные клиенты банка выступают при переводе средств как стороны в расчетах, а банки, где открыты их счета, являются непосредственными участниками расчетов. Банки по собственным операциям могут выступать одновременно как сторона и как участник расчетов.

Основополагающим элементом в системе безналичных расчетов являются принципы их организации:
Принцип правовой регламентации расчетов отражает наличие правил, обязательных для соблюдения всеми сторонами и участниками. Он обусловлен ролью, которую играет платежная система в экономике страны.

Принцип контроля всех сторон и участников за правильностью проведения расчетов и их материальной ответственности направлен на соблюдение нормативных требований и положений и порядка их проведения. Взаимный контроль при проведении расчетов предполагает, что как клиент, так и банк при нарушении правил расчетов и договоров несут материальную ответственность.

Принцип согласия плательщика на платеж отражает его права собственника распоряжаться средствами на счете. Списание средств со счета клиента банка без его распоряжения допускается лишь в определенных случаях, которые оговорены в законодательных актах или договорах.

Основными условиями организации безналичных расчетов являются:

наличие банковского счета у участников безналичных расчетов;

договорная основа порядка ведения счетов и осуществления расчетов;

самостоятельность клиента в выборе банка для открытия счета; 

свободный выбор участниками форм безналичных расчетов.

14. Формы безналичных расчётов, их общая характеристика. 

Под формой безналичных расчетов понимают законодательно установленный порядок совершения расчетов в безналичном платежном обороте на основе документооборота, определяемого исполнением платежных инструкций. Формы безналичных расчётов:
расчеты по исполнению банковского перевода;

документарные аккредитивы;

расчеты чеками из чековых книжек и расчетные чеки;

расчеты пластиковыми карточками.

Под банковским переводом понимают последовательность операций, которые начинаются инициатором расчетов при передаче в банк платежных инструкций, на основании которых происходит перевод денежных средств со счета плательщика из банка-отправителя в банк-получатель. Платеж совершается в пользу лица, указанного в платежных инструкциях и определяемого как бенефициар. Если счет плательщика и счет получателя (бенефициара) находятся в одном банке, то банк-отправитель и банк-получатель совпадают в одном лице. Банковский перевод может совершаться как кредитовый перевод и как дебетовый.

Кредитовый перевод является таким банковским переводом, при котором инициатором выступает плательщик, представляющий платежные инструкции в банк-отправитель. Платежные инструкции могут оформляться расчетными документами по форме платежного поручения, платежного требования-поручения. 

Дебетовый перевод есть банковский перевод, инициатором которого является бенефициар. Платежные инструкции в этом случае во внутренних расчетах оформляются платежными требованиями; в международных расчетах используются чеки для перевода иностранной валюты и белорусских рублей.

15. Расчёты платёжными поручениями. 

Платежное поручение представляет собой платежную инструкцию, согласно которой банк-отправитель осуществляет перевод денежных средств в банк-получатель лицу, указанному в поручении (бенефициару).

Кредитор ______1_____________Плательщик
6                                                                 2
Банк-получатель(5)___4____Банк-отправитель(3)

1— отгрузка товара, оказание услуг, возникновение обязательств платежа по договору, наступление срока платежа при расчетах по нетоварным операциям;

2 — представление платежного поручения в банк;

3 — принятие к исполнению платежного поручения банком-отправителем;

4 — перевод платежа в банк-получатель;

5 — принятие к исполнению платежного поручения банком-получателем;

6—извещение бенефициара, выдача копии платежного поручения. 

Платежные поручения представляются в банк в течение десяти дней со дня выписки в количестве экземпляров, определяемом банком-отправителем, но не менее двух. Допускается передача платежного поручения клиентом в банк-отправитель в электронном виде с применением телетрансмиссионных средств (электронная почта, факсимильная связь и др.) или на машинном носителе.

Под исполнением платежного поручения банком-получателем понимается зачисление средств на счет бенефициара. Банк-получатель, как и банк-отправитель, обязаны исполнить платежное поручение в день, когда оно получено, если для этого соблюдены условия для приема перевода к исполнению.

Кредитовые переводы в форме платежных поручений могут осуществляться в пользу и по поручению физических лиц. Особенности таких переводов заключаются в порядке оформления и сдачи расчетного документа в банк, в возможности совершения платежей при отсутствии счета в банке-отправителе, а также возможности выплаты средств, переведенных физическому лицу-бенефициару по платежному поручению в наличной форме из кассы банка-получателя без открытия счета данному лицу.
16.Расчеты пласт карточками. 

 Пластиковая карточка - это платежный инструмент, посредством которого ее держатели могут осуществлять безналичные расчеты и получать наличные денежные средства. Расчеты пластиковыми карточками предполагают наличие определенной системы, в состав которой входят банки и иные участники, которые совместно осуществляют выпуск в обращение и операции с использованием пластиковых карточек. В составе системы выделяют ее владельца (лицо, кот определяет правила и стандарты, обладает определенными обязательствами), банк-эмитент (осуществляет эмиссию карточек), банк-эквайер (осуществляющий операции по обслуживанию карточек). Использование карточек предполагает получение наличных ден ср-в и участие в иных операциях. Банк-эмитент является и банком-эквайером, но банк-эквайер не обязательно есть банк-эмитент, хотя все они рассматриваются как уполномоченные банки, то есть действующие на основании соответствующей лицензии НБ РБ. В их состав входят внутренняя система «БелКарт», внутренние частные системы («Нефтекарт и др.) и международные системы (VISA, Eurocard/Mastercard и др.). Для отражения операций с использованием карточек используется карт-счет, кот открывается банком-эмитентом клиенту на основании заключенного между ними договора карт-счета. В зависимости от того, кто является владельцем счета, карточки бывают личными и корпоративными. Вид карточек зависит от механизма совершаемых по ним расчетов. Т.о., существуют карточки дебетовые, кредитные и предоплаченные (электронных денег). Карточка электронных денег рассматривается как заменитель наличных ден ср-в и имеет хождение на уровне банкнот и монет, что позволяет ее владельцу передавать хранящиеся на ней электронные деньги другому лицу без использования его банковского счета. Учет владельцев карточек электронных денег, а также и операций с ними в банке-эмитенте не ведется, эмитент несет только обязательства по погашению электронных денег, хранящихся на карточке, перед ее предъявителем. Расчеты по операциям с использованием пластиковых карточек осуществляются в форме дебетового банковского перевода с применением карт-чеков, которые представляют собой документ первичного учета, сформированный устройством регистрации операций с участием пластиковой карточки.

18.Нал ден оборот и его сущность. 19 Роль банков в организации нал-ден оборота

По своему эк-ому содержанию наличный ден оборот- процесс непрерывного движения наличных денег, часть денежного оборота. Нал. ден. обращение характеризуется использованием нал.денег в функции ср-ва обращения и платежа, опосредствующем оплату товаров, оказываемых услуг и другие платежи. По величине нал.ден.оборот — совокупность платежей нал. деньгами за определенный период времени. Именно этот оборот обслуживает в большей части формирование доходов и расходов населения. Нал. деньги начинают свое движение из касс банков, прежде всего из ЦБ как эмиссионного центра. Из оборотных касс этого банка они поступают в ком. банки. Предприятия, организации, предприниматели за счет имеющихся на их счетах средств или предоставленного кредита получают наличные деньги в кассах коммерческих банков. Часть нал.денег из касс банков может продаваться др банкам, а также непосредственно выплачиваться населению. Из касс предприятий, организаций производятся выплаты населению нал.денег, полученных по целевому назначению в банках. Незначительные суммы используются для расчетов налич деньгами между предприятиями, организациями. Следующий этап движения нал.денег — расходование их населением на покупку товаров, оплату услуг и др. Расходование части денег может быть отложено (сбережения населения). От населения наличные деньги вновь поступают в кассы предприятий, организаций, но последние не могут ими воспользоваться для денежных расчетов, минуя банк, и должны сдавать в банк для зачисления на счета.Т.о., нал.деньги, начав свое движение из касс банков, пройдя все каналы обращения, возвращаются обратно в банки, чтобы начать новый оборот. Одни и те же денежные знаки могут совершать множество кругооборотов, одновременно находясь во всех стадиях. Обращение нал. денег происходит непрерывно, и в центре его находятся банки. Такая позиция в кругообороте нал. денег чрезвычайно важна. Это позволяет концентрировать наличные деньги в банках, что приводит к ускорению их обращения, сокращению издержек по ден обороту, обеспечивает плавность их перехода в безналичную денежную сферу и наоборот без встречных перевозок денег, а также создает возможность контроля за расходованием нал. денег. Чтобы предупредить задержку нал. денег в кассах предприятий, банки устанавливают для них предельные суммы (лимиты) наличных денег, кот могут оставаться в кассе на конец дня, и жесткие сроки их сдачи в банки (предприятия связи). Кроме того, определена возможная величина расходования на месте предприятиями, предпринимателями поступающей денежной выручки. В процессе организации ден оборота решаются такие важные экономические задачи как: определение общего объема налично-денежного оборота, его структуры; изучение складывающихся тенденций; направление и регулирование ден потоков; размещение ден массы по тер страны; определение массы денег в наличной форме, находящейся в обращении, величины ден агрегатов; установление уровня инкассации выручки, другие методы мобилизации банками наличных денег; расчет эмиссионного результата за (на) определенный период и др. 

Банки для определения потребности в наличных деньгах составляют прогнозы ожидаемых поступлений в их кассы наличных денег, а также возможных выдач наличных денег. Прогноз кассовых оборотов делается на основе сведений и, кассовых заявок получаемых от обслуживаемых предприятий, предпринимателей, он составляется по источникам поступлений и направлениям выдач наличных денег. Сводный прогноз налич ден оборота по республике в целом составляется НБ. Для этого используются данные прогноза основных направлений соц-эк-ого развития, а также данные кассовых оборотов учреждений банков. При этом НБ привлекает дополнительные данные: прогнозные расчеты розничного товарооборота, сведения об объеме платных услуг (наличными), данные предприятий связи, органов страхования, статистики, Минфин, налоговых органов и т.д., имеющих отношение к формированию налич-ден оборота в республике. Прием, выдача, хранение денежной наличности учреждениями банков осуществляются в порядке, установленном нормативными док-ами по эмиссионно-кассовым операциям в учреждениях НБ РБ и кассовым операциям в учреждениях банков РБ, правилами организации нал ден оборота. Эти правила охватывают: порядок создания кассовых узлов; проектирование, техническую укрепленность кассового узла; оборудование рабочих мест кассовых работников в банке; создание касс и т.п., совершение кассовых операций с наличной национальной валютой; работу приходной, расходной, вечерней касс; подкрепление операционной кассы; порядок работы касс банков при субъектах хозяйствования и расчетно-кассовых центров; распоряжение денежной наличностью при использовании банкоматов; внутрикассовый оборот и обработку денежной наличности; оформление кассовых документов; формирование папок с документами; организацию работы с денежной наличностью (формирование, упаковка денежных знаков, работа с фальшивыми и сомнительными банкнотами); организацию работы кассы пересчета, передачу ценностей между кассовыми работниками; определение подлинности и платежности денежных билетов; инкассацию денежной выручки и перевозки ценностей предприятиями Министерства связи, перевозку ценностей службой инкассации коммерческих банков; обеспечение сохранности ценностей; их хранение, ревизию, ответственность лиц, работающих с ценностями; прием ценностей на хранение; совершение кассовых операций с наличной иностранной валютой и платежными документами в иностранной валюте; порядок приема и передачи валютных ценностей кассами банка; порядок обработки, формирования и упаковки валютных ценностей; ревизию валютных ценностей; порядок работы обменных пунктов. Наличный денежный оборот организуется на основе тех же принципов, что и весь денежный оборот, а также специфических принципов: предприятия, организации, учреждения, предприниматели должны хранить наличные деньги в банках, за исключением лимита кассы, и получать деньги в кассах банков; банки устанавливают лимиты остатка наличных денег в кассах субъектов всех форм собственности; наличное денежное обращение является объектом прогнозного планирования; регулирование наличного денежного оборота осуществляется в централизованном порядке центральным банком. Наличный денежный оборот по своему объему значительно меньше безналичного денежного оборота, однако его четкая организация особенно важна в социально-экономическом плане, так как этот оборот обслуживает преимущественно отношения, связанные со сферой личного потребления. Происходящие в сфере обращения наличных денег процессы прямо влияют на устойчивость покупательной способности населения и денег.
20 Денежная система, ее элементы
Денежная система - организация ден обращения в стране, регулируемая гос-ыми законами. 

Элементы денежной системы. Ден.система РБ(22)
Основными из элементов денежной системы являются: наименование денежной единицы и ее частей; виды денежных знаков, имеющих законную платежную силу; эмиссионный механизм; порядок обеспечения денежных знаков; структура денежного оборота, регламентация безналичного денежного оборота и наличного денежного обращения; порядок установления валютного курса; государственный орган, осуществляющий регулирование денежного обращения. Наименование нац денежной ед-цы возникает исторически, но гос-во должно своим законодательным актом закрепить это наименование. В первый период после провозглашения независимости обращались денежные знаки Госбанка СССР, а в 1992 г. выпущены расчетные билеты НБ. Расчетные билеты НБ РБ не объявлялись нац.валютой. Решение ЦБ России об изъятии из обращения ден.знаков образца 1961, 1991—1992 гг. существенно повлияло на структуру ден.знаков, обращавшихся в РБ. В 1994 г. НБ РБ постановил, что отныне единственным платежным средством в стране признается белорусский рубль, а в налично-денежном обороте — расчетный билет (постановление ВС РБ). В последующие годы из обращения был изъят расчетный билет, а в качестве официального единственного платежного средства признан белорусский рубль — билет НБ. Для упорядочения денежного обращения, прошли две деноминации. В результате 1 деноминации бел.рубля (1994 г.) наличность и цены уменьшились в 10 раз. Вторая деноминация началась с 1 января 2000 г., она повлекла перерасчеты в соотношении 1000 р. в деньгах старого образца на 1 р. новых денежных знаков. НБ определяет номинал (достоинство), меру веса, вид и другие характеристики белорусского рубля, обеспечивает печатание банкнот, чеканку монет, а также хранение, уничтожение изъятых из обращения банкнот и монет. Он может выпускать памятные банкноты, юбилейные и памятные монеты, а также монеты из драг. и недраг. металлов Памятные банкноты и монеты являются законным платежным средством и обязательны к приему по номиналу для всех видов платежей, безо всяких ограничений. Основными видами денег,   находящихся в обращении, и обслуживающих наличное денежное обращение, являются: бумажные знаки стоимости, то есть кредитные деньги (банковские билеты); казначейские билеты; разменные монеты. Эмиссионный механизм включает в себя порядок выпуска и изъятия денег из оборота, денежной эмиссии и обеспечения выпускаемых в оборот денежных знаков. Исключительное право выпуска наличных денег принадлежит обычно ЦБ. Безналичные деньги выпускаются ком. банками в процессе совершения кредитных операций. Изъятие наличных денег происходит при сдаче (продаже) денежной наличности (обычно ком. банками) в расчетно-кассовые центры ЦБ. Изъятие безналичных денег из оборота возможно при погашении ссуд. Эластичность денежного оборота заключается в том, что при необходимости денежный оборот расширяется в соответствии с потребностями экономики в денежных средствах или сокращается с уменьшением этих потребностей.

21.Виды ден. систем

Типы денежных систем формировались исторически. Следует различать ден. системы в зависимости от того, в какой форме функционировали деньги в ден. системе. С учетом этого различают 2 типа ден. систем: денежные системы металлического обращения; денежные системы обращения кредитных и бумажных денег.
Для металлического обращения характерны два типа денежных систем: биметаллизм и монометаллизм (XVI—XVIII вв).   Биметаллизм — денежная система, при кот гос-во законодательно закрепляет роль денег за двумя металлами. Монеты из этих металлов свободно чеканятся и обращаются на равных условиях. Существует три разновидности биметаллизма: 1) система параллельной валюты (золотые и серебряные монеты, курс их устанавливается стихийно на рынке), 2) система двойной валюты (курс устанавливается государством), 3) система хромающей валюты (золотые и серебряные монеты являлись законным платежным средством, но не равных условиях; чеканка хромающей валюты происходила в закрытом порядке).
Монометаллизм — денежная система, при которой один металл является всеобщим эквивалентом денег, но в обращении одновременно функционируют и другие знаки стоимости, разменные на золото. Различали 3 разновидности золотого монометаллизма:
Золотомонетный стандарт: обращение как золотых монет, так и знаков золота; выполнение золотом всех функций денег; свободная чеканка золотых монет с фиксированным содержанием золота; свободный размен золотых монет на знаки золота по нарицательной стоимости. Это устойчивая, но дорогая денежная система, поэтому возникла необходимость ограничения чеканки золотых монет и их вывоза, начался их уход из сферы обращения.
После 1 МВ в отдельных странах был введен золотослитковый стандарт, при котором банкноты обменивались на слитки золота только при предъявлении определенной суммы, установленной законом.
В большинстве стран был установлен золотодевизный стандарт, и банкноты стали обменивать на иностранную валюту (девизы), разменную на золото. Золотодевизный стандарт усилил валютную зависимость одних стран от других, что явилось основой для создания международных валютных договоров.
С 30-х годов XX в. утвердились денежные системы, построенные на обороте неразменных кредитных денег. Во второй половине XX в. практически во всех странах прекратился размен валюты на золото, было отменено золотое содержание нац.валют. Для денежных систем стали характерны: ослабление связи денег с золотом; вытеснение золота как из внутреннего, так и из внешнего оборота, оседание его в резервах; преобладание в обороте неразменных кредитных денег над бумажными; выпуск наличных и безналичных денежных знаков на основе кредитных операций банков; широкое развитие безналичного денежного оборота, увеличение его доли в структуре денежного оборота при общей тенденции роста объемов денежного оборота; создание новых методов, инструментов государственного денежно-кредитного регулирования.

23 Инфляция. Сущность, виды, причины, последствия

Понятие инфляции. Термин «инфляция» используется начиная со второй половины XIX в. Впервые для характеристики состояния денежного обращения его стали применять в Северной Америке во время гражданской войны 1861—1865 гг. Однако само явление инфляции возникло гораздо раньше и связано с введением в оборот денежных знаков с установленным государством номиналом. В настоящее время под инфляцией обычно понимают процесс обесценения денег, проявляющийся, как правило, в продолжительном устойчивом росте общего уровня цен и связанный с появлением в обращении избыточной по отношению к товарному предложению денежной массы. Единовременное повышение уровня цен еще не является инфляцией, хотя оно способно вызвать инфляционные ожидания и при определенных условиях может послужить толчком для развития инфляционного процесса; в самом общем виде содержание инфляции заключается в обесценении денег, которое выражается, в частности, в росте цен. Однако следует иметь в виду, что не любое повышение цен является выражением инфляционного процесса. Избыток денег в обращении рассматривается в качестве одного из главных условий развития инфляции.

Виды инфляции. Для выделения видов инфляции применяются различные критерии. В зависимости от темпов роста цен различают умеренную (10-15% в год), галопирующую инфляцию (десятки или даже сотни % в год) и гиперинфляцию (более 50% в месяц). Гиперинфляция является достаточно редким явлением. Мировой опыт показывает, что она развивается, как правило, вследствие политических и социальных катаклизмов. Ее протекание характеризуется чрезвычайно быстрым ростом уровня товарных цен и денежной массы. Наряду с этим многократно увеличивается скорость оборота денег, так как при высоких темпах возрастания номинальной денежной массы ускоряющееся обесценение денег приводит к резкому уменьшению реальной денежной массы и она все быстрее совершает свой оборот. Гиперинфляция вызывает глубокое расстройство денежного обращения, бегство от денег, свертывание производства, резкое снижение реальных доходов населения, потерю сбережений, усиливает диспропорции экономики.

В зависимости от характера движения цен выделяют ползучую и ступенчатую инфляцию. При ползучей инфляции цены растут равномерно медленными темпами, при ступенчатой возрастание уровня цен происходит неравномерно и скачкообразно.

В зависимости от формы проявления различают открытую и подавленную инфляцию. Открытая (или видимая) инфляция проявляется в росте цен, количественно она определяется путем расчета индекса цен. Подавленная (или скрытая) находит отражение в дефиците товаров, на которые не распространяется свобода ценообразования, т. е. в росте неудовлетворенного платежеспособного спроса. Кроме того, скрытая инфляция имеет место, если при неизменных ценах на товары их потребительские свойства ухудшаются или при установлении цен на новые образцы товаров цены на них повышаются в большей степени, чем улучшилось качество.

По месту возникновения выделяют инфляцию, вызываемую внутренними факторами и импортируемую, то есть вызываемую внешними факторами. Существует несколько каналов импорта инфляции. Так, при росте цен на импортируемые товары и услуги в связи с повышением уровня этих цен в стране-экспортере происходит увеличение издержек у фирм-импортеров, которое стимулирует рост цен на отечественные товары и услуги и в конечном итоге может привести к повышению общего уровня цен в стране. Другим каналом импорта инфляции служит приток в страну иностранной валюты. Центральный банк, покупая ее у коммерческих банков, производит дополнительную эмиссию национальных платежных средств, причем эта эмиссия мало связана с реальными потребностями производства. 

В зависимости от причин возникновения различают инфляцию спроса и инфляцию издержек. Инфляция спроса — это разновидность инфляции, которая возникает под воздействием избыточного платежеспособного спроса, созданного увеличением денежной массы темпами, превышающими темпы роста объемов реализуемых товаров и услуг. Избыточный спрос может появиться в результате увеличения государственных расходов, роста потребительских расходов населения за счет использования части сбережений, увеличения расходов хозяйствующих субъектов на инвестирование и т.д. Инфляция издержек — это инфляция, которая вызывается увеличением издержек производства, произведенных затрат на единицу продукции. Причинами ее развития являются факторы, не связанные с денежным обращением: производители повышают цены на свои товары, чтобы покрыть ожидаемый рост затрат. Инфляция спроса и инфляция издержек обычно настолько тесно взаимодействуют в рамках общего инфляционного процесса, что на практике их достаточно сложно разграничить. 

В зависимости от причин возникновения некоторые экономисты выделяют также структурную инфляцию, которую рассматривают как процесс, обусловленный диспропорциями в экономике, когда повышение общего уровня цен происходит в результате изменения условий формирования цен на отдельных рынках или в отдельных отраслях и секторах общественного хозяйства.

С середины XX в. в некоторых странах наблюдается специфическое протекание инфляционного процесса - стагфляция и представляющее собой сочетание стагнации и инфляции. При стагфляции одновременно наблюдаются снижение объема производства, высокий уровень инфляции и безработицы. Западные экономисты в качестве причин стагфляции обычно рассматривают либо шоки предложения, либо длительное увеличение совокупного спроса, вызванного постоянным ростом денежной массы.
Причины инфляции. Причины развития инфляции обычно условно делят на денежные и неденежные. К денежным факторам инфляции обычно относят: чрезмерную эмиссию денег в рамках экспансионистской денежно-кредитной политики; расширение объемов кредитования со стороны кредитных учреждений, в первую очередь банков, которые оказывают значительное влияние на динамику и структуру денежной массы; хронический дефицит государственного бюджета, если его покрытие в условиях неразвитости финансовых рынков осуществляется достаточно длительное время эмиссионным путем. увеличение скорости оборота денег; чрезмерные инвестиции, несоответствующие реальным потребностям экономики в капиталовложениях; нестабильность обменного курса национальной валюты. Нед-ые факторы инф обуславливают рост цен со стороны воспроизводственного процесса. В состав обычно включают: диспропорциональность общественного воспроизводства, монополизацию эк-ки. Среди причин инфляции следует выделить психологический фактор, роль которого, как правило, возрастает с усилением инфляционных процессов, — инфляционные ожидания, то есть ожидания роста цен. В современных условиях все большее влияние на внутренние цены в странах оказывают глобальные процессы, протекающие в мировой экономической системе. В связи с этим в национальных хозяйствах повышается роль внешних факторов инфляции, таких как неустойчивость мировой валютной системы, ухудшение конъюнктуры международных рынков, структурные диспропорции в мировой экономике, транснациональные переливы капитала, внешняя задолженность страны и т.д.

Соц-эк-ие последствия инфляции. Теоретически степень влияния инфляции на эк-ку, а также ее соц последствия зависят от того, явл-ся рост цен неожиданным или он прогнозируется экономическими агентами. Если рост цен является неожиданным и его темпы трудно прогнозировать (неожидаемая инфляция), субъекты экономики не могут к нему приспособиться. Главным последствием неожидаемой инфляции является перераспределение национального дохода и богатства. При ожидаемой инфляции учитывают ожидаемый рост цен, индексируются налоги, заработная плата и т.д.
Инфляция приводит к дезорганизации воспроизводственного процесса. Это проявляется в следующем: инфляционный рост цен негативно влияет на сбалансированность экономики. Неравномерность протекания инфляционных процессов усиливает неравенство условий воспроизводства и получения дохода в различных отраслях и приводит к углублению межотраслевых пропорций. Усиление инфляции затрудняет реализацию товаров и услуг, что приводит к замедлению оборачиваемости производственных фондов, к нарушению непрерывности воспроизводственного процесса; является причиной снижения темпов экономического роста. Инфляция приводит к изменению относительных цен, являющихся рыночными ориентирами; увеличивает неопределенность протекания экономических процессов. Инфляция приводит к перераспределению национального дохода и богатства. 

Следствием инфляции является снижение уровня сбережений в экономике. Развитие инфляции стимулирует перелив капитала из сферы производства в денежно-кредитную сферу. Инфляция усиливает нестабильность функционирования товарных и финансовых рынков. 

Инфляция в конечном итоге негативно влияет на деятельность кредитных учреждений. Инфляция может влиять на состояние государственного бюджета двояким образом. С одной стороны, инфляция, когда темпы ее роста превышают темпы роста процентных ставок, сокращает реальную стоимость государственного долга. С другой стороны, при инфляции уменьшается реальная величина расходов государства вследствие обесценения налогов и других поступлений, так как существует временной лаг между поступлением средств в бюджет и их расходованием. Кроме того, при высокой инфляции возникают трудности с размещением государственных займов. Обесценение денег приводит к снижению валютного курса, хотя и с определенным запозданием Развитие инфляции может привести к неблагоприятным для страны перемещениям капиталов во внешнеэкономическом обороте. 

24.Понятие и характеристика устойчивости денежного обращения
Устойчивость ден обращения проявляется в относительной стабильности покупательной способности денег, что выражается в постоянстве или росте кол-ва пользующихся спросом товаров и услуг, которые можно приобрести на денежную единицу. Выделяют следующие необходимые условия стабильности покупательной способности денег: поддержание экономически обоснованного соотношения между денежной массой в обращении и массой реализуемых товаров, определяемого в соответствии с законами денежного обращения; обеспечение эластичности денежного обращения, т.е. способности денежной массы расширяться и сокращаться в зависимости от потребностей товарного оборота, динамики развития общественного хозяйства; обеспечение стабильности курса национальной валюты. Покупательная способность национальной валюты зависит не только от внутренних, но и от внешних факторов. Влияние внешних факторов находит отражение в платежном балансе страны, состояние которого во многом определяет динамику валютного курса. В свою очередь валютный курс оказывает существенное воздействие на формирование условий устойчивости национальных денег. Для поддержания устойчивости денежной единицы очень важно правильно определить оптимальный объем денежной массы в обращении, то есть обеспечить соответствие денежного предложения обоснованной потребности общественного хозяйства в деньгах. Динамика денежной массы прямо или косвенно влияет на достижение основных целей развития национальной экономики — экономического роста, высокого уровня занятости, стабильности цен, сбалансированности платежного баланса и т.д. 

Устойчивость денег в металлических денежных системах. В металлических денежных системах роль всеобщего эквивалента выполнял денежный товар, обладающий стоимостью, причем эта стоимость подвергалась минимальным колебаниям по сравнению с колебаниями стоимости остальных товаров. Для развитого рыночного хозяйства таким товаром являлось золото. Обладание внутренней стоимостью обеспечивало абсолютную устойчивость обращения полноценных денег. Однако такая абсолютная устойчивость могла существовать лишь при условии постоянного совпадения цены золота как товара и его меновой стоимости в сфере обращения, что гарантировалось только при слитковой форме золотых денег. При обращении монет указанное совпадение уже не являлось автоматическим, так как изменение цены золота приводило к отклонению собственной стоимости золотой монеты от ее номинала.
Устойчивость денег в современных денежных системах. Переход к системам неразменных кредитных и бумажных денег принципиально изменил механизм поддержания стабильности денежной единицы. Известно, что номинал (или меновая стоимость) неполноценных денег намного превышает реальную стоимость их материального носителя. Для поддержания этого разрыва государство устанавливает свою монополию на выпуск денег в обращение. Эмиссионная функция сосредоточивается в центральном банке, и государство гарантирует постоянство покупательной способности денег путем регулирования денежной эмиссии (денежного предложения) в соответствии с ростом производства товаров. Таким образом, обращение неразменных кредитных и бумажных денег характеризуется отсутствием необходимой эластичности и хронической неустойчивостью. Прекращает действовать механизм автоматического стихийного реагирования денежного обращения на изменения в производстве и возникает необходимость в применении методов государственного регулирования для поддержания устойчивости денег. 

Устойчивость денежного обращения зависит от соответствия предложения денег экономически обоснованному спросу на них, в частности, от сбалансированности денежно-кредитной, а также финансовой сфер национального хозяйства. Спрос на деньги определяется спросом хозяйствующих субъектов, населения и государства на денежные средства в функциях средства обращения, платежа и накопления. В конечном счете он зависит от уровня производства и цен, в том числе от цены на ссудный капитал — ссудного процента. Денежное предложение формируется за счет эмиссии денег, которая определяется размерами государственного долга, объемами кредитования общественного хозяйства, золотовалютными резервами государства. Т.к. равновесие между спросом на деньги и их предложением в современных условиях не обеспечивается автоматически, они могут отклоняться друг от друга в ту или иную сторону под воздействием различных факторов. Данные отклонения могут регулироваться стихийно или государством. Стихийное регулирование осуществляется через механизм ценообразования на рынке ссудных капиталов. Достижение соответствия спроса на деньги и их предложения может регулироваться также посредством инструментов денежно-кредитной и финансовой политики государства, которые прямо или косвенно влияют на конъюнктуру финансовых рынков. Необходимо также поддерживать сбалансированность денежной и натурально-вещественной структур воспроизводства, так как основой устойчивости денежного обращения в настоящее время в конечном счете является товарное обеспечение денежной массы. Существенное влияние на состояние денежного обращения оказывает соблюдение важнейших экономических пропорций — воспроизводственных, отраслевых, территориальных и т.д. Большое значение имеет соблюдение основных воспроизводственных пропорций, к которым обычно относят соотношения между: сферой материального производства и непроизводственной сферой; I и II подразделениями общественного производства; фондом накопления и фондом потребления в национальном доходе; отдельными стадиями процесса воспроизводства — производством, распределением, обменом и потреблением; темпами роста производительности труда и средней заработной платы; темпами роста денежных доходов населения и производства предметов потребления и оказания услуг; и т.д. 

Несоблюдение этих воспроизводственных пропорций ведет к нарушению соответствия между натурально-вещественной и денежной формами общественного продукта, а значит создает возможность нарушения устойчивости денежного обращения. Важное значение имеет также соблюдение отраслевых пропорций, к которым относятся соотношение между добывающими и перерабатывающими отраслями, межотраслевые и внутриотраслевые пропорции. Следует также отметить влияние на устойчивость денежного обращения территориальных пропорций. Несбалансированность производства и потребления в экономических районах вызывает миграцию денег, которая может выступить дестабилизирующим фактором на региональных товарных и денежных рынках. Система пропорций общественного производства постоянно изменяется под влиянием роста общественных потребностей и НТП, а также развития международного разделения труда и мировых товарных рынков. В современных условиях активное воздействие на структуру общественного воспроизводства оказывает государство, используя для этого государственные заказы, инвестиции из госбюджета, государственные закупки товаров, предоставление кредитов, субсидий, налоговых льгот, поддержку новых отраслей промышленности, систему ускоренной амортизации основного капитала и т.п. 

25. Методы стабилизации денежного обращения

Основные методы антиинфляционного регулирования сформировались в развитых странах к 60-м годам XX ст. Они являются общими для большинства государств. Антиинфляционные меры в сфере экономики. Если развитие инфляции происходит на фоне существования значительных отраслевых и других диспропорций следует проводить структурную перестройку производства в соответствии с потребностями общественного хозяйства. 

В числе общеэкономических мер немаловажное значение имеет антимонопольная политика, направленная на поддержание конкуренции на рынках товаров и рабочей силы. Антиинфляционное регулирование в сфере финансов направлено на сокращение дефицита государственного бюджета и стимулирование уменьшения совокупного спроса. Антиинфляционные мероприятия в денежно-кредитной сфере включают ограничение эмиссии денег ЦБ, применение общих и селективных методов денежно-кредитного регулирования, направленных на уменьшение объемов кредитования экономики и ограничение денежной массы. При проведении денежно-кредитной политики применяются в основном следующие промежуточные цели: показатели денежной массы (в зависимости от страны — денежная база, М1, М2, М3 или другие показатели); рыночные ставки процента; валютный курс, уровень внутренних цен.   Одним из вариантов проведения автоматической денежно-кредитной политики является валютное управление. Политика валютного управления используется в основном развивающимися странами и странами с переходной экономикой для борьбы с высокой инфляцией. Она включает: отказ от установления целевых ориентиров денежно-кредитной политики; публичное объявление правил, предусмотренных режимом валютного управления; фиксацию обменного курса национальной денежной единицы по отношению к базовой валюте (как правило, валюте развитой страны с низкими темпами инфляции); полное покрытие валютными резервами центрального банка его денежной базы; автоматическое осуществление эмиссии национальных денег только при покупке базовой валюты; запрет на проведение центральным банком дискреционных операций (операций по денежно-кредитному регулированию). 

Антиинфляционные мероприятия гос-ва по регулированию процессов ценообразования носят административный характер и могут быть направлены на контроль над ценами в государственном секторе экономики; на законодательное определение пределов роста цен на отдельные товары или группы товаров; на использование антимонопольного законодательства для противодействия повышению цен в монополизированном секторе экономики и т.д.
Политика доходов. Государственные органы осуществляют эту политику с целью ограничения платежеспособного спроса населения путем прямого контроля одновременно заработной платы и цен. Денежная реформа. Под денежной реформой понимают изменение денежной системы, направленное на упорядочение и стабилизацию денежного обращения в стране. В широком смысле слова это переход от одной денежной системы к другой, то есть введение в оборот новой денежной единицы, а в узком смысле — частичные изменения денежной системы.

26 Необходимость кредита

Общеэкономической причиной возникновения и развития кредитных отношений, как и других стоимостных отношений, является товарное производство. В то же время кредитные отношения возникают не в сфере производства, они только опосредствуют его в той или иной форме. Экономической основой функционирования кредита выступает движение стоимости в сфере товарного обмена. При этом возможность возникновения кредитных отношений связана прежде всего с эквивалентностью обмена в процессе товарного производства, обусловленной экономическим обособлением товаропроизводителей рамками собственности. Непосредственные причины развития кредитных отношений связаны с необходимостью обеспечения непрерывности процесса воспроизводства. 

Специфические причины существования кредита. Уже в самом характере движения общественного продукта заложена возможность временной приостановки воспроизводства, что обусловлено закономерностями движения стоимости (кругооборота и оборота капитала) в воспроизводственном процессе общества. Но это противоречит необходимости непрерывного кругооборота средств. Данное противоречие может быть разрешено с помощью кредита. К закономерностям кругооборота и оборота средств в воспроизводственном процессе, которые создают возможность возникновения кредитных отношений, можно отнести: последовательную смену функциональных форм общественного продукта в процессе воспроизводства, одновременное его пребывание во всех трех формах; неравномерность движения основных и оборотных средств в процессе воспроизводства, приводящую к образованию их временного недостатка у одних экономических субъектов и в то же время временного избытка у других. Колебания в кругообороте основного капитала связаны с постепенным характером переноса его стоимости на произведенную продукцию в процессе амортизации Колебания в кругообороте оборотного капитала обусловлены тем, что потребность хозяйствующего субъекта в оборотных средствах не всегда совпадает с их фактическим наличием на данный момент. 

Экономико–правовые условия: 1) участники кредитных отношений должны быть юридически самостоятельными лицами, способными материально гарантировать выполнение своих обязательств по кредитной сделке. 2) обязательным условием возникновения кредита является совпадение экономических интересов кредитора и заемщика.
27.Сущность кредита. 28.Структура кредита
В практической экономической деятельности кредит представляет собой передачу во временное пользование материальных ценностей в денежной или товарной форме. При этом кредитные отношения проявляются в виде конкретных кредитных сделок, формы и условия которых отличаются значительным многообразием. Раскрывая сущностные свойства кредита, обычно дают следующее определение кредита как экономической категории: кредит — это экономические отношения между кредитором и заемщиком по поводу возвратного движения стоимости. Участниками любой кредитной сделки, то есть субъектами кредитных отношений, являются кредитор и заемщик. Кредитор — это субъект кредитного отношения, предоставляющий стоимость во временное пользование. Для него характерно следующее: он ссужает как собственные, так и привлеченные средства, как правило, временно свободные; он аккумулирует средства и размещает их в кредит в сфере обмена; он заинтересован в производительном использовании ссуженных средств, так как это гарантирует возврат ссуды и выплату процентов; его целью при предоставлении кредита является, как правило, получение прибыли в виде ссудного процента.

Поскольку целью предоставления кредита является главным образом получение прибыли в виде ссудного процента, кредитор заинтересован в эффективном использовании заемщиком ссужаемых средств. Кроме того, производительное использование кредита гарантирует возврат заимствованных ресурсов. Заемщик — субъект кредитного отношения, получающий ссуду и обязанный ее возвратить в установленный срок. Ссудополучатель должен предоставить экономические и юридические гарантии возврата ссуженных средств по истечении срока кредита. Экономическая роль и место заемщика в кредитной сделке отличаются от роли и места кредитора. Прежде всего, заемщик не является собственником ссуженных ему средств, он реализует лишь права временного владения ими. Кредитор и заемщик различаются по их месту в воспроизводственном процессе. В отличие от кредитора заемщик использует полученные средства в процессе как обращения, так и производства товаров. Заемщик обязан возвратить взятые в кредит средства, уплатив за их пользование ссудный процент. Объект кредитной сделки. Кредитор передает во временное пользование заемщику стоимость в денежной или товарной форме, которая в силу присущего ей своеобразия получила название ссуженной стоимости.

Ссуженная стоимость — объект кредитной сделки, по поводу которого возникает кредитное отношение. Она обладает специфическими чертами, характеризующими ее как объект именно кредитных отношений: 1)движение ссуженной стоимости носит возвратный характер: от кредитора к заемщику, а затем от заемщика к кредитору. 2)ссуженной стоимости присущ, как правило, авансирующий характер. Авансирование имеет место в случае, если использование ссуженной стоимости подразумевает получение дохода или какого-либо иного эффекта. 3)ссуженная стоимость временно прекращает движение у кредитора и продолжает его в хозяйстве заемщика. 4)использование ссуженной стоимости позволяет обеспечивать непрерывность производства и на этой основе ускорять воспроизводственный процесс. 
Сущность кредита как экономической категории может быть выражена только характеристикой всех его элементов в единстве. 

Стадии движения кредита. Ссуженная стоимость проявляет свои особенности в движении. Последовательность движения ссуженной стоимости, практически всегда соблюдаемая в классической кредитной сделке, может быть представлена следующими этапами: аккумуляция средств; размещение ссуды;  получение ссуды заемщиком;  использование средств, полученных в кредит;  высвобождение средств у заемщика;  возврат взятых в ссуду средств (с процентом);  получение ссуженной стоимости кредитором (с процентом). Ссудный капитал. Обычно его определяют как денежный капитал, отдаваемый в ссуду и приносящий собственнику доход в виде процента. Ссудный капитал имеет денежную природу, даже если он представляется в товарной форме. Однако денежная природа ссудного капитала не означает его тождества с деньгами. Деньги не являются капиталом, то есть самовозрастающей стоимостью. Кроме того, они различаются количественно: денежная масса значительно меньше массы ссудного капитала, так как одна и та же денежная единица может неоднократно функционировать как ссудный капитал. Ссудный капитал представляет собой обособившуюся часть промышленного капитала. Применительно к условиям рыночной экономики дается такое определение: кредит — это движение ссудного капитала. 

29.Функции кредита

Функция представляет собой специфическое проявление сущности экономической категории, выражает ее назначение. 

Перераспределительная функция кредита. Назначение кредита в этой функции заключается в перераспределении стоимости в денежной или товарной форме между субъектами экономических отношений. На основе кредита происходит перераспределение значительной части ценностей. Однако перераспределительной функции кредита присущи особенности, отличающие ее от перераспределительных функций других экономических категорий:
-Охватывает, как правило, только временно свободные ресурсы. На основе кредитного перераспределения удовлетворяется только временная потребность в дополнительных средствах, потому что перераспределяемая стоимость передается заемщику в пользование лишь на определенный срок.
-Охватывает не только средства в текущем периоде, но и стоимость материальных благ, созданных в предыдущие годы. На основе кредита перераспределяются не только денежные, но и товарные ресурсы.
-Носит производительный характер, то есть перераспределяемая стоимость включается в хозяйственный оборот заемщика.
-Возвратность перераспределения.

-Носит в основном прямой характер. Кредитные сделки совершаются в большинстве случаев без посредников, кредитор и заемщик непосредственно контактируют друг с другом.
-Охватывает различные уровни движения ссужаемой стоимости (межтерриториальный, межотраслевой, внутриотраслевой).
Функция замещения наличных денег кредитными операциями. Назначение кредита в этой функции заключается в создании платежных средств, использование которых приводит к экономии издержек обращения. Рассматриваемая функция связана со спецификой современной организации денежного оборота, с осуществлением расчетов и платежей в основном в безналичной форме. 

В экономической литературе часто выделяют денежную (или эмиссионную) и контрольную функции кредита. Содержание   денежной функции кредита, по мнению авторов, ее признающих, состоит в выпуске денег в обращение. Они считают, что поскольку современные деньги имеют в основном кредитный характер, то выпуск денег в обращение (денежная эмиссия) и кредитование являются тождественными процессами. Как правило, эти авторы являются сторонниками точки зрения, что в ссуду дается не стоимость, а денежные знаки, лишенные стоимости, то есть форма стоимости. Довольно многочисленная группа экономистов выделяет контрольную функцию кредита. Кредитор, как правило, осуществляет контроль за деятельностью заемщика, поскольку он заинтересован в возврате ссуженных средств.
30.Законы и границы кредита

Для более полной характеристики сущности кредита необходимо рассмотреть законы его функционирования — это экономические законы, представляющие собой объективно существующие, необходимые, устойчивые причинно-следственные связи и взаимозависимости кредита и других экономических категорий. Законы кредита объективны и носят исторический характер. Обычно в экономической литературе выделяют следующие законы кредита: 1)закон возвратности кредита; 2)закон сохранения ссуженной стоимости; 3)закон равновесия между высвобождаемыми и перераспределяемыми на началах возвратности ресурсами; 4)закон срочности кредита. 

Закон возвратности кредита многие экономисты рассматривают как основной закон кредита. Его содержание выражается в возвращении ссуженной стоимости к первоначальному пункту движения, то есть передаче ее от заемщика к кредитору. 

Важно отметить, что в данном случае происходит возврат той же стоимости, что ссужалась первоначально, с теми же потребительскими свойствами. Необходимо также учитывать, что возвратность ссуженной стоимости включает не только процесс ее передачи от заемщика к кредитору. Она должна предварительно высвободиться в хозяйстве заемщика, то есть должна возвратиться к заемщику после того, как завершит свое движение в его воспроизводственном процессе.

Закон сохранения ссуженной стоимости связан с сущностью кредита как стоимостного отношения, базирующегося на эквивалентности обмена. Содержание этого закона выражается в том, что на всех этапах возвратного движения ссуженной стоимости она сохраняет свою ценность, равнозначна количественно. Др. словами, кредитор по истечении срока кредита должен получить от заемщика стоимость, по ценности равную выданной ссуде.
Закон равновесия между высвобождаемыми и перераспределяемыми на началах возвратности ресурсами выявляет устойчивую связь ссуженной стоимости с ее источниками. Его содержание показывает зависимость движения кредита от источников образования кредитных ресурсов.
Закон срочности кредита тесно взаимодействует с законом возвратности кредита. Содержание этого закона отражает временный характер кредитного отношения, то есть существование временных границ его функционирования. 

Следует отметить, что в отечественной экономической литературе к настоящему времени сформулирован целый ряд законов кредита, например, закон эффективности кредита, закон обеспечения непрерывности и эффективности воспроизводства на основе кредита, закон экономического предела кредитования предприятий, закон выделения и функционирования ссудного процента и др.
Экономические границы кредита – предел отношений по поводу возвратного движения стоимости. Существуют внешние и внутренние границы кредита, взаимосвязаны между собой. Количественная характеристика границ кредита определяется соотношением между обоснованной потребностью экономики в кредите и реальной возможностью кредитования, зависящей от имеющихся ресурсов и эффективности функционирования кредитной системы. Выделяют функциональные границы – перераспределительную (показывает объективно обоснованные пределы перераспределения средств на основе кредита) и эмиссионную.
31.Формы кредита, их классификация
Форма кредита – такая категория, которая характеризуется совокупностью признаков. Она характеризуется следующими принципами: содержанием кредитных отношений; характером ссуженной стоимости; состав участников кредитных отношений, т.е. кто является кредитором и кредитополучателем; целевое направление кредита (подробная характеристика объекта); способом обеспечения возврата кредита (залог, поручительство, гарантия); методами формирования и уплаты %; особенности формирования ресурсной базы для кредитования. Отдельные из этих признаков могут быть однотипны в 1 из форм, но в комплексе каждая форма отличается друг от друга.

Различают форму и вид кредита. Вид – формируется внутри каждой из форм, т.е. вид характеризует ту или иную форму кредита. Например, банковский кредит может иметь такие виды: в оборотный капитал, в капитальные затраты, на выплату зарплаты.
Формы кредита формируются в зависимости от ссуженной стоимости. Различают:

1) товарная форма кредита – предоставление и возвращение кредита в форме товарных стоимостей;

2) ден. форма – возникает при передаче ден. ср-в на условиях возвратности. Это преобладающая форма кредита. Суть: выдача ссуд, ее возврат, уплата % производится в денежной форме. В современных условиях редко встречается в чистом виде тов. Форма. Она сочетается обычно с ден. формой;

3) смешанная (тов.-ден.) – предполагает предоставление кредита в товарном виде, а погашение его и уплата % - в ден. форме.

В зависимости от того, кто в кредитной сделке является кредитором и кредитополучателем, различают следующие формы кредита: банк., гос., ипотечный, лизинговый, коммерч., международный.
В зависимости от цели получения кредита и объектов кредитования: производительная (на цели пр-ва и обращения; преобладающая) и потребительская (для потребительских нужд, как правило, населения) формы кредита.

Другие кл-ции форм кредита: прямая (кредитор и заемщик) и косвенная (может участвовать 3-е лицо – лиз/датель, лиз/получатель); развитая и неразвитая.

38.Роль кредита в экономике
Под ролью кредита как эк. Категории обычно понимают резльтат функционирования кредитных отношений. В условиях планово-административного управления экономикой кредитное перераспределение нередко играло антистимулирующую роль. Не всегда соблюдался принцип возвратности кредита. В современных эк. системах следует выделить роль кредита в: содействии непрерывности воспроизводственного процесса, ускорению оборота фондов производства и обращения; регулировании процесса воспроизводства (обслуживает весь процесс воспроизводства и выступает как фактор его непрерывности); экономии издержек обращения (кредит ускоряет отдельные фазы обращения и соответственно, воспроизводственный процесс в целом, что влияет на снижение издержек); содействии развитию НТП (кредит прямо выступает фактором, обеспечивающим НТП, так как он является важнейшим источником капитальных вложений); развитии международных эк. связей, международного разделения труда (позволяет осуществлять импорт товаров при пассивном торговом балансе, способствует увеличению экспорта товаров, является фактором развития международного разделения труда); социальной сфере (с помощью кредита более полно удовлетворяются потребности общества, растет жизненный уровень).
39.Взаимосвязь кредита с другими эк. категориями
Единство, родовая связь таких категорий, как кредит, финансы, деньги, цена, капитал, обусловлены: функционированием их на базе товарного производства, движения стоимости в воспроизводственном процессе; развитием этих категорий под определяющим воздействием общих для них эк. законов товарного производства; единством воспроизводственного процесса.

Связь кредита и денег проявляется в том, что погашение долговых обязательств осуществляется в основном в денежной форме и при этом кредит и деньги в качестве средства платежа функционируют в единстве. Связь кредита и финансов: на основе кредита аккумулируются временно свободные финансовые ресурсы; кредит участвует в формировании бюджета государства; кредит способствует созданию дополнительного дохода общества, часть которого аккумулируется в бюджете. Связь кредита и цены: посредством цены происходит выражение ссужаемой стоимости в денежной форме, обеспечивается эквивалентность в кредитных отношениях; кредит влияет на цену, являясь фактором ценообразования. Связь кредита и капитала: кредитные отношения функционируют на базе движения капитала в процессе воспроизводства; кредит является одним из источников формирования оборотного и основного капитала хозяйствующих субъектов.
41.Рынок ссудных капиталов. Участники рынка
Рынок ссудных капиталов – сфера функционирования специфических товарно-денежных отношений, посредством которых происходит образование и осуществляется движение ссудного капитала. На этом рынке аккумулируются временно свободные денежные капиталы хозяйствующих субъектов, а также личные сбережения населения и средства государства, которые трансформируются в ссудный капитал и перераспределяются на основе возвратности в соответствии со спросом и предложением на него. Участниками рынков ссудных капиталов являются ЦБ, универсальные ком. банки, разл. рода специализированные банки (инвестиц., взаимно-сберег., ипотечные и т.д.), специальные КФУ (страховые компании, пенсионные фонды, инвест. и трастовые компании, ссудо-сберег. ассоциации, кредитные кооперативы, лизинговые компании и другие). В качестве финансовых посредников выступают фондовые биржи, а также брокерские и дилерские фирмы, оказывающие услуги по купле-продаже ценных бумаг. Основными заемщиками являются хозяйствующие субъекты (гос. предприятия, торгово-пром. корпорации, частные фирмы и т.д.), государство и население. Частные лица прибегают к займам в форме ипотечных и потребительских кредитов, государство покрывает бюджетный дефицит за счет средств, полученных в результате продажи на рынке эмитированных им ценных бумаг (казначейских векселей, облигаций, нот и других кредитных обязательств).
Структура рынка: денежный рынок (совокупность операций по размещению краткосрочных вложений главным образом в оборотный капитал) и рынок капиталов (совокупность операций по размещению среднесрочных и долгосрочных вложений в основной капитал). Составной частью рынка ссудных капиталов является рынок ценных бумаг (фондовый или финансовый рынок). В современных условиях они подразделяются на национальные и международный, которые в совокупности образуют мировой рынок ссудных капиталов.

43.Ценные бумаги, их виды
Ценная бумага – документ, который отражает связанные с ним имущественные права, может самостоятельно обращаться на рынке и быть объектом купли-продажи и иных сделок, служит источником получения регулярного или разового дохода. Виды:

- основные (акции и облигации), производные (фьючерсы, опционы, права, ордера, варранты и другие) и прочие (векселя, депозитные сертификаты банка, чеки, ценные бумаги, относящиеся к недвижимости и некоторые другие);

- долевые (акции) и долговые (облигации);

- по срочности: кр/ср. (до 1 года), ср/ср. (1-5 лет), д/ср. (свыше 5 лет) и бессрочные (не имеют срока погашения);
- гос. и частные.
46.Банковские объединения

Централизация банковского капитала — вытеснение мелких банков крупными и слияние крупных банков в крупнейшие. Различают два вида амальгации (концентрации и централизации банковского капитала): 1-поглощение одним крупным банком др, который при этом теряет самостоятельность и обычно обменивает свои акции на акции поглотившего его банка; 2-образование нового банка путем слияния банков, которые теряют при этом самостоятельность и передают активы новому банку. Различают открытые и скрытые методы концентрации и централизации банковского капитала. К первым относятся банкротства небольших банков, слияние и поглощение их крупными банками, развитие сети филиалов. В этом случае происходит увеличение банковских ресурсов при уменьшении числа банков. По законодательству РБ объединение банков производится по разрешению и под надзором НБРБ. Создание банковских объединений снижает риск банкротства, укрепляет позиции на рынке капиталов, в конкуренции с др. фин.-кр. учреждениями, увеличивает пол. и эк. влияние групп.

Банковские объединения бывают коммерческого типа  и некоммерческого. Ко 2-ому типу принадлежат ассоциации, союзы, лиги. Ассоциации (союзы) банков задачи: защита прав и представление интересов своих членов; участие в развитии банк. дела; денежно-кредитного оборота, поддержанию курса национальной валюты; подготовку и переподготовку кадров для банков, использование зарубежного и отечественного опыта работы банков; содействие банкам в объединении их ресурсов, кредитных вложений для решения крупных гос. и иных фин. программ; поддержку престижа банков; информационное обеспечение банков.

Банковские монополии могут иметь формы: Банковский картель — соглашение между банками о разделе сфер деятельности, согласовании %-ой пол-ки, выплаты дивидендов, условий кредита и др. Картели в банковском деле предполагают юр. сохранение самостоятельности их участников. Банковские тресты -полное слияния двух или нескольких банков, причем происходит объединение собственности на капитал этих банков и управление им. Банковский синдикат (консорциум) — соглашение между несколькими банками о проведении совместных крупных выгодных фин. операций и реализации иных возможностей банков. Не являются акционерными компаниями, это объединения банков, созданные на время проведения конкретных операций. Их целями являются: финансовая поддержка крупных программ, проектов национальной экономики. Банковский концерн — объединение ряда формально независимых банков под контролем одного (обычно крупного) или другого учреждения. Фин. контроль банка осуществляется посредством контрольного пакета акций или благодаря системе долговых отношений. Концерн может объединять специализированные банки с целью расширения сферы влияния в экономике. Для установления этой формы контроля используются холдинг-компании, скупающие контрольные пакеты акций банков. Банковский холдинг – банки либо самостоятельные корпорации, которые владеют долей акционерного капитала одного или нескольких банков и небанковских фирм, достаточной для того, чтобы осуществлять полный контроль над ними. 

Активная роль банков в образовании и развитии пром. монополий. Сращивание происходит путем: покупки банками акций пром. (торговых) компаний, в результате чего часть их прибыли переходит к банкам (через дивиденды); участия банков в учреждении новых предприятий (учредительская прибыль для банков); депозитарной деятельности банков (размещение и хранение акций и других ценных бумаг предприятий). Важным является создание финансово–промышленных групп. В объединения входят предприятия различных отраслей народ. хоз-ва и кр.-фин институты. Связь капиталов позволяет ускорить реализацию производимой продукции, в короткий срок мобилизовать фин. ресурсы для новых вложений в производство. Создание этих групп особенно важно в условиях, когда возможности поддержки различных производств из ср-в гос. бюджета ограничены, особенно в области инвестиционной пол-ки.

47.Банковская сис-ма РБ

БС — совокупность различных видов банков и банковских институтов в их взаимосвязи, существующая в той или иной стране в определенный исторический период; составная часть кредитной сис-мы. В кред. сис-му помимо банков входят СКФО (фин. компании, лизинговые фирмы, инвестиционные компании, фин. биржи, пенсионные фонды, страховые компании, ломбарды). Каждое гос-во имеет свою структуру кред. и банковской сис-мы, организацию кредитного дела, банковской деятельности. Основой любой кред. сис-мы явл-ся банки, но степень развития СКФО в гос-вах различна.

Принципы обеспечения надежного функционирования банковских систем: поддержки действительно надежных банков; повышения открытости в деятельности банков; контроля риска посредством пруденциального регулирования и надзора.

Типы БС: централизованная (распределительная); рыночная; переходного периода (от централизованной к рыночной). Централизованная (распределительная):  1) гос. собственность на банки; 2) гос. монополия на банковскую деятельность; 3) централиз. (по вертикали) схема управления; 4) одноуровневая БС; 5) гос-во отвечает по обязательствам банков; 6) кредитные, эмиссионные и иные операции сосредоточены в одном банке; 7) прямой контроль за банками, жесткое регулирование инструкций с помощью деятельности банков по вертикали; 8) концентрация ресурсов в гос. банках; 9) сосредоточение банковских операций в гос. банках, универсализация операций банков и их функций; 10) закрепление за банками клиентуры. Рыночная: 1) различные формы собственности на банки; 2) монополия гос-ва на банки отсутствует; 3) децентрализ. (горизонтальная) схема управления; 4) двухуровневая БС; 5) разграничение ответственности между банками и гос-вом по обязательствам; 6) эмиссионные операции по выпуску наличных денег концентрируются обычно в ЦБ; 7) осуществление надзора над банками, экономические методы надзора; 8) наличие ресурсов в банках с различными формами собственности; 9) децентрализация операций по различным банкам; 10) обеспечение клиентам свободы выбора банка.

БС переходного типа РБ содержит как рыночные компоненты, так и проявления старой централизованной системы. В РБ сформировалась двухуровневая банковская система: 1 уровень — ЦБ страны, II уровень — коммерческие банки и другие небанк. КФО, осущ-щие отдельные банковские операции. Она предполагает установление партнерских отношений по горизонтали, взаимоотношения по вертикали складываются на условиях регулирования.

Организация деятельности БС РБ строится на обязательных принципах: банковская деятельность возможна исключительно на основании лицензии; ком. банки независимы в своей деятельности; разграничивается ответственность между ком. банками и гос-вом; ЦБ регулирует деятельность ком. банков и осуществляет банк. надзор; вкладчики (физ. лица) пользуются свободой выбора банка; вкладчикам обеспечивается возврат ден. ср-в; гарантия банковской тайны; банк работает в пределах реально имеющихся ресурсов; взаимоотношения ком. банка со своими клиентами строятся на договорных началах.

 Банковское законодательство—сис-ма нормативных правовых актов, регулирующих отношения, возникающие при осуществлении банковской деятельности и устанавливающих права, обязанности и ответственность субъектов и участников банковских правоотношений. Субъектами банковских правоотношений явл-ся: НБ, банки, НКФО и иные юр лица, физ. лица, а также респ. органы гос. управления и местные исполнительные и распорядительные органы. Банковское законодательство устанавливает принципы функционирования БС, правовое положение субъектов банковской деятельности, регулирует отношения между ними.

К актам законодательства относятся: Конституция РБ; ГКРБ; БКРБ(2000 г.), декреты, указы и распоряжения Президента РБ; постановления Правительства РБ; нормативные правовые акты НБРБ и республиканских органов гос. управления, принятые на основании и во исполнение банк. законодательства.

Важное значение для правового обеспечения деятельности банка имеют его устав и лицензии. Устав банка принимается в соответствии с законодательством. Он готовится с учетом рекомендаций ЦБ и заключает в себе положения и данные, связанные с особенностями деятельности конкретного банка и не противоречащие требованиям законодательных нормативов. Лицензии на осуществление банк операций выдаются НБ в установленном порядке. Лицензия дает право ком. банку осуществлять свою деятельность согласно уставу. 

48.Сущность и клас-ция банк операций

БО— операции, направленные на решение задач и реализацию функций банков, т.е. отражающие банк. деятельность. Они связаны с движением специфического товара — денег (валюты), цен бумаг и валютных ценностей, и поэтому отличаются от операций других субъектов хозяйствования.

По БКРБ к БО относятся (обязательные для всех ком. банков): 1-привлечение ден ср-в физ и юр лиц во вклады (депозиты); 2-размещение привлеченных ден ср-в от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности и срочности; 3-открытие и ведение банк. счетов физ и юр лиц, в драг металлах; 4-осуществление расчетного и (или) кассового обслуживания физ и юр лиц. Кроме этого банки могут выполнять: 1-валютно-обменные операции; 2-операции с драг металлами и камнями (хранение, купля-продажа, привлечение и размещение в депозиты и др); 3-выдача банковских гарантий; 4-доверительное управление ден ср-вами, драг металлами и камнями; 5-инкассация ден. наличности, валютных и др. ценностей, а также платежных документов; 6-выпуск в обращение банковских пластик. карточек, операции с ними; 7-факторинг; 8-услуги по хранению документов и ценностей; 8-поручительство за 3-их лиц, 9-фин аренду (лизинг); 10-операции с цен бумагами (выпуск, продажу, покупку, учет, хранение и др); 11-консультационные и информационные услуги и др.

Правила и порядок осуществления БО устанавливается законодательством и правилами ЦБ. Для осуществления БО необходима лицензия (специальное разрешение). В РБ все БО осуществляются в нац валюте (белорусский рубль), а при наличии лицензии НБРБ— и в иностранной валюте. Банки и НКФО не вправе осуществлять производственную и (или) торговую деятельность.

Банковская услуга – одна или несколько БО, удовлетворяющих определенную потребность конкретного клиента. Она рождается в рамках взаимоотношений «клиент—банк» и может отличаться от традиционных БО. Она должна соответствовать действующему законодательству.

БО классифицируют: 1)Пассивные операции — операции, посредством которых банки формируют ресурсы для проведения кредитных и др. активных операций. Они направлены на привлечение ден ср-в банками, причем большая часть — на аккумуляцию временно свободных ср-в клиентов (хоз. организаций, др. банков, предпринимателей, населения и т.д.). Пассивные операции, связанные с привлечением ср-в, в зависимости от их эк. содержания делятся на депозитные (включая получение межбанковских кредитов) и эмиссионные (размещение паев (долей) акционеров или цен. бумаг банка). В пассивных операциях ЦБ значится выпуск банкнот (эмиссия денег). С помощью этих операций формируются собственные, привлеченные и эмитированные средства. Собственные — за счет операций по выпуску и размещению акций, отчисления из прибылей и т.п. Привлеченные — путем привлечения ср-в клиентов за оказанные услуги и без оказания услуг и путем привлечения средств из других источников. 2)Активные операции — операции по размещению банками имеющихся в их распоряжении ресурсов для получения прибыли и поддержания ликвидности. Среди активных операций выделяются два главных вида — ссудные и банковские инвестиции. Выдача ссуд — самый значительный актив банков, приносящий основной доход, но предполагающий наиболее высокий риск. Банковские инвестиции — вложения ср-в банков в цен бумаги, в уставные фонды др. банков, предприятий. Депозитные операции — размещение временно свободных ср-в одних банков в др. банках и кредитных учреждениях; депозиты в ЦБ. Связь между активными и пассивными операциями банков очевидна. Размер и структура активных операций зависят от привлечения ресурсов. Доходы от активных операций увеличивают ресурсы. 3)Посреднические операции — содействующие фин. обороту, осуществлению банк. деятельности. Расчетные операции, включая инкассовые и переводные; посредничество при купле-продаже цен бумаг и иных объектов фин. оборота; дилинговые, трастовые операции, трансфертные и др. Это операции, проводимые по поручению клиентов и на комиссионных началах. 4)Другие операции — сопутствующие деятельности банков. Они направлены на улучшение обслуживания клиентуры, ее расширение, повышение прибыльности и ликвидности банка. Их развитие характерно для универсальных банков. Хранение ценностей; осуществление научно-техн. разработок; консультационно-правовые, информационно-аналитические и справочные услуги; сервисные услуги; нумизматические операции; совместную деятельность банков и других юр лиц; благотворительную деятельность и осуществление фин. поддержки.

Следует иметь в виду, что операции ЦБ и ком. банков различаются с учетом статуса этих кредитных учреждений, определенного банк. законодательством, и предоставленных им прав на осуществление тех или иных операций.

49.Функции и роль ЦБ

ЦБ— это привилегированная и элитарная фин. организация, наделенная функциями административного органа и банка. Ценность ЦБ в том, что он, совмещая в себе рыночные и нерыночные элементы, помогает гос-ву перераспределять ден. потоки, фин. ресурсы таким образом, чтобы увеличивались поступления в бюджет. 

2 пути создания ЦБ: 1) посредством исторического закрепления функции денежной эмиссии за крупнейшей кредитной организацией; 2) посредством учреждения гос-вом эмиссионного банка. 

Под независимостью ЦБ понимается особая форма гос. контроля за состоянием данной сферы в стране. Самостоятельность отдельных эмиссионных банков складывался под влиянием нац. особенностей развития гос. кред. сис-мы, и проблем гос. контроля за фин. потоками. ЦБ не является гос. ведомством в полном смысле, он учреждается в форме административно-публичного образования либо акционерного общества. Виды участия гос-ва: прямое и косвенное, непосредственное и опосредованное (в уставном капитале). Независимость ЦБ имеет весьма значимые проявления. Самостоятельность решений в области ДКП. Встречаются 4 модели: 1) ЦБ реализует ДКП, разрабатываемую правительством (Франция, Италия); 2) гос. органы наделены правом инструктировать ЦБ в данной области (Россия, Япония); 3) согласно законам страны ЦБ обязан поддерживать эк. пол-ку правительства, в то же время гос. органы не наделены правом вмешательства в ДКП эмиссионного банка; 4) ЦБ независим от правительства, ДКП проводит самостоятельно.

В РБ НБ и правительство взаимодействуют в разработке и проведении единой экономической, фин. и ден-кр пол-ки гос-ва. НБРБ подотчетен президенту страны. Устав НБ, вносимые в него изменения и дополнения утверждаются президентом. Им же определяется  проведение аудиторской проверки главного банка страны, утверждается распределение прибыли и годовой отчет НБ с учетом аудиторского заключения. Назначение и освобождение председателя ЦБ, членов правления проводится президентом с согласия Совета республики. Уставный фонд НБ РБ сформирован из ср-в гос. бюджета. В доход республиканского бюджета НБ передает часть прибыли. И НБ не платит налог в бюджет. Роль ЦБ в эк-ке гос-ва определяется его правовым статусом и формами взаимосвязи и взаимодействия с правительством и ком. банками. Современные ЦБ, как правило, учреждаются в форме АО либо независимого административно-публичного образования (публичных корпораций). НБРБ согласно Конституции относится к органам гос. власти.

Задачи и функции ЦБ в большинстве стран мира определены в нескольких законах: Конституции, законах о ЦБ страны, о банковской деятельности. Функции ЦБ отличаются большим разнообразием, что связано с его двойственной сущностью: 1)ф-я эмиссионного банка (монопольное право на эмиссию денег); 2)ф-я банка гос-ва (кредитует гос-во (не во всех странах), поддерживает ресурсами его эк. программы, выступает фин. агентом и эк. Советником); 3)ф-я банка банков (расчетный центр для других банков и кредитор последней инстанции); 4)ф-я органа надзора за кредитными учреждениями, валютными и кредитными рынками, в целом за кред сис-мой; 5)ф-я органа ден.-кред. регулирования (только ЦБ в масштабах всей страны разрабатывает ДКП, осущ-ет пр-сы ден. оборота, выступает в меж/нар. орг-циях от имени гос-ва); 6)нормотворческая деятельность.
Операции ЦБ: 1)осущ-ет эмиссию нал. денег, агент прав-ва, выступает от лица гос-ва в ме/нар. орг-циях; 2)ден.-кред. рег-ние; 3)надзор за ком. банками; 4)разработка ДКП и контроль за ее выполнением; 5)кредитование прав-ва, Минобороны, КГБ; 6)расчетное и кассовое обслуживание правительства и иных гос. органов; 7)операции по привлечению ден. ср-в меж/нар. вал. орг-ций, иностранных гос-в и банков; 8)управление золотовалютными резервами, операции с иностранной валютой, драг металлами и камнями на территории страны и за ее пределами; 9)превозка ден. наличности, вал. ценностей (инкассация); 10)операции на рынке цен бумаг; 11)активные депозитные операции и т.д.

50.Ден-кр пол-ка ЦБ
ДКП - совокупность мероприятий, направленных на изменение ден. массы в обращении, объема кредитов, уровня %-ых ставок и других параметров ден. рынка и рынка ссудных капиталов. ДКП ЦБ явл-ся составной частью единой гос. эк. пол-ки. Ее главная задача — регулирование предложения денег, поддержание покупательной способности нац. валюты. Разработка ДКП опирается на общие целевые ориентиры эк. развития страны.

Процесс формулирования целей ДКП состоит из следующих этапов: 1) устанавливаются конечные цели ДКП в форме контрольных цифр эк. роста, инфляции, состояния платежного баланса; 2) определяются промежуточные цели ДКП в форме конкретных количественных ден-кр показателей; 3) определяется круг ден-кр показателей, которые подвержены влиянию ЦБ; 4) производится отбор инструментов ДКП
В качестве инструментов ДКП явл-ся: 1)Рефинансирование- представляет собой совокупность каналов снабжения банков дополнительной ликвидностью, посредством кот. ден ср-ва поступают от ЦБ нуждающимся в них ком. банкам. В РБ данный механизм применяется в основном для поддержания текущей ликвидности БС. ЦБ используются следующие инструменты рефинансирования: переучет векселей; ломбардный механизм (кредит овернайт (однодневный расчетный кредит) и ломбардный кредит); ломбардный кредитный аукцион; операции РЕПО и др.

2)Процентная политика ЦБ призвана формировать условия для обеспечения внутренней и внешней устойчивости официальной ден. единицы. % пол-ка строится по 2 направлениям: 1) установление ставки рефинансирования, учетной ставки; 2) воздействие на % пол-ку ком. банков (может достигается путем прямого вмешательства ЦБ в установление уровня % ставок ком. банков и косвенного вмешательства, которое достигается уровнем ставки рефинансирования. Различают жесткую, мягкую и нейтральную % политику (ставка значительно превышает уровень инфляции, меньше ее, умеренно позитивная).

3)Обязательное резервирование – резервные требования ЦБ к ком. банкам. Часть ден. резервов, которые ком. банки должны постоянно хранить на специальных счетах в ЦБ или в цен бумагах в качестве обеспечения своих обязательств по привлеченным ср-вам. Резервирование выполняет следующие функции: 1)контролирует ден. массу путем изъятия избыточных резервов БС; 2)стабилизация и страхование ликвидности и платежеспособности банков. Формирование резервов явл-ся жесткой мерой НБ. Он вправе взыскивать их списания с корреспондентского счета банка. Норматив резервных требований устанавливается НБ и периодически пересматривается. Пол-ка резервирования не явл-ся основным инструментом регулирования ДКП по сравнению с % ставкой.

4)Валютное регулирование: ЦБ устанавливаются официальные курсы нац. ден. единицы по отношению к другим валютам; создаются золотовалютные резервы и осуществляется управление ими; ЦБ регулирует обращение валютных ценностей на тер. своего гос-ва, в том числе устанавливают порядок открытия, ведения и режим счетов резидентов и нерезидентов в кр-фин организациях в иностранной валюте и нерезидентов в банках в нац. валюте; установления правил биржевой торговли иностранными валютами и драг мет, определения порядка лицензирования биржевой деятельности при осуществлении операций с иностранной валютой и драг мет; НБ РБ совместно с уполномоченными гос. органами устанавливает порядок ввоза в РБ и вывоза за ее пределы драг металлов и камней, используемых при осуществлении банковских операций, иностранной и нац. валюты, цен бумаг в иностранной и нац. валюте, платежных инструкций в иностранной валюте;

5)Операции на открытом рынке: состоят из операций покупки-продажи цен бумаг, операций на рынке кредитных ресурсов и валютном рынке. Наиболее широко используются операции на рынке цен бумаг. Это самый гибкий метод регулирования ден. ресурсов ком. банков. Вмешательство ЦБ на этом рынке происходит в 2-ух случаях: 1) на рынок выставлено мало валюты и цен. бум., а спрос велик, то это автоматически приводит к увел. курса цен. бум., аналогичная ситуация может сложиться при аукционе на валюту (увел. курса валюты), И для сбития курса НБ выставляет дополнительно гос. цен. бум. или валюту, т.о. НБ оперативно регулирует курс на цен. бум. и иностранную валюту; 2) ситуация наоборот.  

51.Регулирование деятельности ком. банков ЦБ.

Надзор и контроль над банковскими операциями осуществляется на международном и нац. гос. уровнях. Это в целях обеспечения системной стабильности, защиты ком. банков и их клиентов от риска ликвидности, кредитного и других рисков. Все элементы регулирования основываются на международных стандартах. Гос. регулирование банковской деятельности производится посредством процедур гос. регистрации или ликвидации кредитных организаций, установления запретов и ограничений, экономических нормативов, введения экономических санкций за нарушение предъявляемых требований, система надзора за банками и НКФО, определения порядка организации внутрибанковского контроля и аудита, лицензирования банковских операций. 

Система надзора представляет собой совокупность эк. и административных мер, фин. и юр. инструментов, используемых для поддержания безопасности и повышения эффективности банковской деятельности. Этот надзор м.б. дистанционным (на основании отчетов) и конкретным. Банковский надзор явл-ся пруденциальным (осторожный, осмотрительный, разумный, персональный).

НБ устанавливает для банков эк. нормативы: мин. размер уставного фонда для вновь создаваемого банка; мин. размер собственных средств для действующего банка; предельный размер неден. части уставного фонда; нормативы ликвидности, достаточности капитала; макс. размер риска на одного клиента, на одного кредитора (вкладчика), на одного и связанных с ним лиц; макс. размер крупных рисков; макс. размер риска по ср-вам, размещенным в зарубежных странах; норматив участия банка в инвестиционной деятельности; норматив валютного риска (открытой валютной позиции); макс. размеры собственных вексельных обязательств и привлеченных ср-в физ. лиц; норматив соотношения привлеченных ср-в физ. лиц и активов банка с ограниченным риском; макс. размер привлеченных ср-в физ лиц.

ЦБ используют не только эк. методы взаимодействия с кред. орг-ми, но и адм. (передача проблемного банка в доверительное управление, наложение запрета на проведение отдельных банковских операций, отзыв, приостановление лицензии, требование замены руководителей и главного бухгалтера, наложение штрафа).

52.НБРБ, его задачи, структура, управление.

ЦБ РБ создан в 1991 г. Его основные функции определены конституцией РБ (94г) и с 2001г БК. До этого был закон «О НБ РБ». Статус НБ, его основные функции определены также уставом НБ. Особенность НБ явл-ся его независимость, председатель правления явл-ся членом правительства.

НБ — это единая централизованная организация, кот. явл-ся банком первого уровня. В ее состав входят центральный аппарат, структурные подразделения и организации, находящиеся на тер РБ и за ее пределами. Структура: НБ возглавляет 2 органа: правление и совет директоров. Правление состоит из председателя правления ( утвержд. президентом), + 10 чел (утвержд. президентом)=11 чел. (председатель Прокопович), 5 его заместителей, председатель Минфина, председатель сбербанка. Правление - высший орган НБ, основные вопросы: ДКП, регулирование банк. деятельности, регистрация банков. Все члены правления назнач-ся сроком на 5 лет, напрямую подчиняются президенту. Исполнительный орган – Совет директоров (9 чел, председатель Прокопович). 

Структурные подразделения НБ сформированы в виде: департаментов; управление; отделы. При НБ сущ-ют различного рода организации (Пинский банковский коледж (на балансе НБ) +2 крупных предприятия: РУП «Бел меж/нар. расчетный центр» и Специальное РУП «Центр банковских технологий»; Журнал Банк. вестник). НБРБ на ряду с центр. аппаратом имеет свои главные управления по областям и в крупнейших городах РБ (Орша). Существуют спец. фонды: уставные, резервные. Прибыль распределяется по распоряжению президента, на увеличение уставного, резервного фонда, премиальные фонды, остальная прибыль перечисляется в бюджет.

53.Особенности операций ком. банков.

Депозитные операции — это операции банков по привлечению средств юр и физ лиц во вклады (депозиты) либо на определенный срок, либо до востребования. В качестве депозитов выступают деньги, цен бумаги и иное имущество, поступающие в банки и подлежащие возврату внесшему их лицу или кому-либо по его указанию при наступлении определенных условий. Депозиты до востребования могут быть изъяты в любой момент по первому требованию клиента. Срочные депозиты — средства, хранящиеся в банках в течение определенного времени, установленного соглашением между клиентом и банком. Банки выплачивают по срочным депозитам более высокие проценты, чем по депозитам до востребования. Ссудные операции банка — размещение ден. ср-в от своего имени и за своей счет в форме кредита на условиях возвратности, платности и срочности. В качестве кредитора выступают банки, кредитополучателя — предприятия, организации, другие банки, предприниматели, граждане и др. Краткосрочные ссуды — ссуды, выдаваемые на срок менее одного года. В практике банковской деятельности можно выделить и сверхкраткосрочные кредиты: суточные, недельные, месячные. Среднесрочные ссуды могут использоваться для приобретения оборудования, машин, техники, финансирования. Долгосрочные ссуды выдаются на срок до шести лет. Такой кредит предоставляется для целей, связанных с созданием и движением внеоборотных активов. Кредитополучателями могут выступать юр. и физ. лица, ИП (резиденты и нерезиденты). К фондовым операциям относятся покупка цен бумаг для собственного портфеля; первичное (вторичное) размещение вновь выпущенных цен бумаг среди держателей; покупка, продажа, распоряжение цен бумагами по поручению клиента (обслуживание вторичного оборота ценных бумаг); выдача ссуд под цен бумаги. Расчетные операции осуществляется по договору банка и клиента. По договору текущего банковского счета одна сторона (банк) обязуется открыть второй стороне (владельцу счета) текущий счет для хранения его ден ср-в; систематически отражать на нем операции; зачислять средства;  оплату, выдачу и прием денежных средств; готовить выписки из счета; начислять % за хранение средств на счете; оформлять платежные документы и т.д. Другая сторона договора (владелец счета) предоставляет банку право использовать временно свободные ден. ср-ва, находящиеся на счете. Валютные операции— это сделки с валютными ценностями (иностранной валютой, цен бумагами в иностранной валюте, драг металлами, платежными документами в иностранной валюте и др.). Факторинг — это переуступка банку или специализированной факторинговой компании (фирме) неоплаченных долговых требований (платежных документов, векселей и т.п.), возникающих между производителями и потребителями в процессе реализации товаров и услуг. Факторинговые операции могут проводить ком. банки, стремящиеся к универсализации своих функций, увеличению числа клиентов, комплексному обслуживанию уже имеющейся клиентуры и, в конечном счете, — росту имиджа банка. Для таких операций банки создают специализированные отделы, филиалы или компании. Банковские гарантии (поручительства) являются: принципал — лицо, по просьбе которого предоставляется банковская гарантия; банк-гарант (поручитель) — банк, выдающий гарантию, т.е. принимающий на себя обязательство при наступлении обстоятельств, указанных в гарантии, произвести платеж обозначенному в ней лицу; бенефициар — лицо, по требованию и в пользу которого банк-гарант осуществляет платеж. По договору банковской гарантии одна сторона (банк-поручитель), вступая в основной договор в части ден. обяз-ва должника, обязуется перед кредитором отвечать за исполнение должником его денежного обязательства полностью или частично. Операции с драг металлами и камнями совершают лишь уполномоченные на то банки (наличие спец. лицензии). Операции ком. банков, связанные с драг металлами и камнями, следующие: открытие и ведение металлических счетов; продажа-покупка драг металлов и камней; депозитные операции; кредитование под залог; доверительное управление; ответственное хранение. Трастовые операции — операции банков по доверительному управлению средствами  и выполнение иных услуг по поручению и в интересах клиентов. Это особая форма распоряжения собственностью, передаваемой в доверительное управление банку на основе договора. Трансфертные операции банков — это операции по переводу иностранной валюты или золота из одной страны в другую. К ним относятся также передача права владения именными цен бумагами одним лицом другому, при помощи передаточной надписи (индоссамента), все выплаты, осуществляемые государством в лице правительства гражданам. Депозитарная деятельность — предоставление услуг по хранению цен бумаг, учету принадлежности прав по цен бумагам и обеспечению расчетов по сделкам с цен бумагами, хранящимися в депозитарии. Консультирование клиентов и предоставление им экономической и финансовой информации. Благотворительная деятельность и спонсорство проявляются в поддержке культурных, научных, спортивных программ за счет прибыли банка.

54.Банковская ликвидность и платежеспособность.

Банковская ликвидность - способность банка своевременно и в полном объеме выполнять свои обязательства перед кредиторами и вкладчиками. Ликвидность является одной из обобщенных качественных характеристик деятельности банка, определяющей во многом его надежность. От ликвидности отдельных ком. банков зависит в значительной степени стабильность ден-кр системы в целом. Понятие банковской ликвидности включает в себя: ликвидность баланса банка (позволяет за счет быстрой реализации ср-в по активу покрывать срочные обязательства по пассиву); ликвидность банка (шире 1-ого и включает его в себя, + иные активы, например, гос. цен бумаги, которые можно перевести в ден. форму, а также с помощью займов на межбанковском рынке); ликвидность БС (способность всей БС страны своевременно и бесперебойно выполнять договорные обязательства и обеспечивать запланированные объемы внутреннего кредитования эк-ки и правительства. Это достигается за счет перераспределения ср-в между банками через ден. рынок).

По степени ликвидности активы группируются следующим образом: 1) первоклассные ликвидные активы (ден. ср-ва банка в кассе и на корреспондентских счетах, а также гос. цен бумаги); 2) сравнительно ликвидные активы (краткосрочные (до 30 дней) кредиты юр. и физ. лицам; предоставленные межбанковские кредиты и депозиты до востребования; краткосрочные векселя, факторинг); 3) менее ликвидные активы (долгосрочные кредиты и инвестиции); 4) неликвидные активы (здания, сооружения, нематериальные активы; просроченная безнадежная задолженность по кредитам; убытки).
Для ком. банков РБ установлены следующие нормативы ликвидности: мгновенная (показывает, какова способность банка исполнить первоочередные обязательства за счет абсолютно ликвидных активов); текущая (способность банка исполнить свои обязательства не только на текущий момент, но и на ближайшую перспективу — до 1 месяца); краткосрочная (степень сбалансированности активов и пассивов банка по суммам и срокам в пределах одного года); минимальное соотношение высоколиквидных и суммарных активов (не менее 10 %).

Платежеспособность банка несколько шире - это способность банка в должные сроки и в полной сумме выполнять свои обязательства не только перед кредиторами и вкладчиками, но и перед акционерами, ЦБ, гос-вом в лице фин. органов, т.е. способность своевременно и полно производить платежи (в том числе в бюджет и различные внебюджетные фонды, страховые организации). Ликвидность банка выступает как необходимое и обязательное условие его платежеспособности. Платежеспособным считается банк, у которого активы превышают обязательства, поэтому на платежеспособность банка решающее влияние оказывает собственный капитал.

55.Ком банки РБ

В РБ действует 28 КБ, число филиалов около 500. Большинство банков не имеет филиальной сети. Основная масса их приходится на Сбербанк (Беларусбанк) 150, а также на Агропромбанк, Промстройбанк, Приорбанк, Белинвестбанк. Тенденция состоит в том, что общее число филиалов сокращается, это связано с убыточной работой ряда филиалов, сокращение клиентуры. Также на тер РБ существуют представительства др. гос-в (Россия, Литва, Латвия, Польша, Германия.) Из общего числа банков все это акционерные банки при этом ЗАО и ОАО ( хар-ны для крупных банков).

Все банки делятся на 3 группы: 1) системообразующие банки. Сбербанк, Белинвестбанк, Агропромбанк, Промстройбанк, Внешэкономбанк, Приорбанк. Они составляют 80% всего капитала республики. Они явл-ся уполномоченными  гос-ва для выполнения гос. программ; 2) средние банки (10-5 млн. евро); 3) небольшие банки до 5 млн. евро.

По собственности: подавляющее большинство банков  собственность гос-ва. Многие банки имеют долю иностранного капитала в небольших суммах (Приор 30 мил $). Частных банков в РБ нет. Все банки имеют проблемы с ресурсами.

56.Спец кр-фин институты

Кред. сис-ма любого гос-ва хар-ся не только банками, но и спец (небанковскими) кр-фин организациями. В кредитной сис-ме РБ СКФО составляет 1%.
СКФО обслуживают ту часть рынка, которая не обслуживается (недостаточно обслуживается) БС. Это: лизинговые фирмы; ссудосберегательные общества; кредитные союзы; инвестиционные компании (фонды); факторинговые компании; фин. компании; страховые общества; пенсионные фонды; инкассаторские фирмы; ломбарды; организации фин. рынков; трастовые компании; расчетные, клиринговые центры; пункты проката; дилинговые предприятия. 

Функционирование мн-ва СКФО обосновывается рядом аргументов: расширение их сети должно обеспечить наиболее полную мобилизацию ден. средств, неохваченных банками, в том числе и мелких инвесторов; эти организации развивают нестандартные услуги для клиентов по сравнению с банками; расширяется сфера ден-кр рынка за счет новых фин. посредников; создается конкуренция между фин. посредниками; новые СКФО содействуют развитию экономики. СКФО ориентируются либо на обслуживание определенных типов клиентуры, либо на осуществление конкретных видов кредитно-расчетных и фин. услуг.

СКФО имеют двойную подчиненность: 1)осуществляя близкие к банковским операции, они руководствуются банковским зак-вом и требованиями ЦБ; 2)специализируясь на каких-либо фин., страховых, инвестиционных, залоговых операциях, они подпадают под регулирование других законов и соответствующих ведомств.

Для РБ характерен процесс становления небанк. ФКО (лизинговые компании, инвестиционные фонды, страховые общества, фин. компании, валютно-фондовая биржа, ломбарды и некоторые др.) и определяется законодательством. Небанк. КФО - это юридическое лицо, имеющее право осуществлять отдельные банк. операции и виды деятельности, предусмотренные БК РБ, за исключением осуществления в совокупности 3-х банковских операций. Небанк. КФО создается в форме хозяйственного общества.
57.Лизинговые компании

Лиз компании - организации, фирмы, осуществляющие лизинговые операции. Они могут быть специализированными и универсальными. Специализированные компании имеют дело с одним товаров. Такие компании обычно сами осуществляют техническое обслуживание объекта лизинга и следят за поддержанием его в нормальном эксплуатационном состоянии. Универсальные компании передают в аренду самые разнообразные объекты, техническое обслуживание, ремонт которых может осуществлять как сама лиз. компания, так и лизингополучатель. Лиз. компании могут быть независимыми или выступать как филиалы, дочерние компании промышленных, торговых фирм, банков, страховых обществ. Учредителями лиз. компании могут становиться организации, предприятия, банки, ассоциации. Лиз. компания помимо осуществления всех видов лизинга оказывает посреднические, технические, маркетинговые, представительские, информационные, рекламные, консультационные услуги. 

Отношения по поводу лизинга между его субъектами определяются лизинговым договором. В нем предусматривается: стороны договора; вид лизинга; предмет договора; срок действия договора; права и обязанности сторон; условия лизинговых и комиссионных платежей: форма, размер, вид, способ и сроки платежа; обеспечение исполнения обязательств (условия поставки, залог, страхование, поручительство, гарантия); порядок расторжения договора. Лизинг должен быть выгоден как лизингодателю, так и лизингополучателю. При определении срока лизинга важно учесть: срок службы оборудования, зданий, сооружений; период амортизации объекта лизинга, его первоначальная стоимость; динамика инфляции; конъюнктура рынка лизингового капитала; условия банковского кредитования. Лиз. платежи могут быть в денежной форме, в товарной, смешенной. По методу начисления: фиксированные платежи, кот. перечисляются авансом, изменяющиеся платежи. Периодичность внесения лиз. платежа: единовременный, периодический.

По окончании действия договора лизингополучатель имеет право выбора из следующих возможностей: 1) покупка предмета лизинга по остаточной стоимости; 2) заключение нового лиз. соглашения на этот же предмет лизинга (на меньший срок и по льготной ставке) или на новую, более совершенную технику; 3) возврат лизингодателю предмета лизинга в той же натурально-вещественной форме.

58.Инвестиционные фонды

Инвест. фонды - разновидность КФО, специализирующихся на привлечении ден ср-в инвесторов путем выпуска собственных ценных бумаг и размещения мобилизованных ср-в в цен бумаги иных юр лиц, а также на банковские счета, вклады и депозиты. Фонды выступают как фин. посредники. Двойной обмен долговыми обязательствами отличает фин. посредников от иных фин. субъектов. Основная цель возникающих инвест. фондов в РБ стать посредником между населением и приватизируемым предприятиям.

Значение инвест. фондов  состоит в решении следующих задач: аккумуляции ресурсов для инвестирования в эк-ку; содействии разгосударствлению (приватизации) собственности; развитии рынка цен бумаг, увеличении спроса на цен бумаги, повышении их ликвидности; создании конкуренции банкам, другим фин. институтам на рынке цен бумаг. 

Для инвесторов привлекательным явл-ся режим инвест. фондов. При создании инвест. фондов следует оговорка, что они должны вести себя корректно: запрещение использовать большие суммы на цен. бум. одного предприятия; запрещено выдавать гарантии; весь положительный доход распределяется между своими инвесторами. Инвестиционный фонд не вправе направлять более 10 % своего капитала на приобретение цен бумаг одного эмитента, а также приобретать более 25 % ценных бумаг одного эмитента. Инвестиционный фонд создается в форме ОАО. Участие ком. банков в создании инвест. фондов способствует созданию банковских холдингов, включающих фин., торговые, пром. предприятия и кредитные организации; укреплению позиций ком. банков в нац. экономике; наращиванию акционерного капитала ком. банков; созданию благоприятных условий для развития рынка цен бумаг и увеличению объема инвестиций в нац. эк-ку.

59.Финансовые компании

Фин. компании относятся также к разряду фин. посредников, они привлекают средства путем депозитных операций, выпуска краткосрочных ком. векселей, акций и облигаций или заимствуя средства у банков.

Виды фин. компаний: 1)Фин. компании, работающие с цен бумагами, содействуют формированию и функционированию рынка цен бумаг, мобилизуют ден. ср-ва для последующего инвестирования. Виды деятельности: посредническая и коммерческая (по цен бумагам); маркетинг рынка цен бумаг и инвестиций; размещение ден. ср-в и цен бумаг; консультирование в области операций с цен бумагами; выпуск цен бумаг в установленном законом порядке; производство ноу-хау в области фин. операций. 2) Торговые фин компании выполняют торгово-закупочную деятельность, облегчающую реализацию товаров. Они предоставляют кредит на покупку товаров у опред. розничного продавца или производителя. 3) Компании потребительского кредита предоставляют ссуды на приобретение мебели, автомобилей или для ремонта дома, уплаты небольших долгов, для развития малого бизнеса. Обычно к ним обращаются те, кто не может получить кредит в банке. Они кредитуют продажи в рассрочку. 4) Компании по работе в сфере бизнеса предоставляют фирмам специфические услуги. Они дают ссуды и скупают обязательства (векселя, другие платежные обяз-ва) с дисконтом, то есть осуществляют факторинговые операции. Кроме того, они занимаются лизингом оборудования и другого имущества, которое сначала приобретают, а затем сдают в аренду.

60.Сущность банковского %, его функции

Ссудный % — плата за временное пользование ссужаемой стоимостью. Это эк. категория, кот. основана на движении ссужаемой стоимости, которая обладает чертами товара.

Банковский %— один из наиболее развитых видов ссудного %. Он возникает в том случае, когда одним из субъектов кредитных отношений выступает банк (ком., центральный). Для банковского % характерна денежная форма.

% отражает эк. отношения, возникающие на базе кредита. Их субъектами являются кредитор и кредитополучатель (заемщик), или, соответственно, получатель и плательщик %. Интересы сторон противостоят друг другу, они могут быть реализованы только друг через друга. Отношения по поводу % и кредита разные: 1) кредит – движение от кредитора к заемщику, %- от заемщика к кредитору; 2) движение кредита предполагает возвратность, уплата % - передачу навсегда части стоимости; 3) они различны по сумме; 4) выдача кредита означает авансирование ср-в заемщику, сумма % означает завершение кругооборота ср-в у заемщика.

% как эк. категория выполняет следующие функции: 1) перераспределительная — перераспределяет часть доходов между субъектами хозяйствования, между собственниками в пользу тех или других. Являясь налогоплательщиком, кредитор через платежи в бюджет перераспределяет часть ср-в в распоряжение гос-ва. 2) регулирующая - регулирующее воздействие на воспроизводство достигается путем распределения ссудных капиталов между предприятиями, отраслями. Посредством % осуществляется регулирование объема привлекаемых банком депозитов, текущей ликвидности банка. Для современных эк. отношений характерно усиление роли % в составе инструментов ДКП. 3) сохранение ссудного фонда. Первоначальный размер кредитных ресурсов не только сохраняется, но и увеличивается за счет разности между %-ами, получаемыми кредитором, и %-ами, уплачиваемыми им. Стоимость, вернувшаяся от кредитополучателя к кредитору, не теряет своих качеств.

Существуют разл. виды ссудного %: по формам (банк., по гос. кредиту, ком., по лизингу, потребит. %); по видам кредитора (% ком. банка, ЦБ, СКФО, орг-ций, ломбардов, касс взаимопомощи); по срокам кредитования (по кр/, ср/ и д/ср. ссудам); по видам операций кредитора (депоз., по ссудам, учетный, ставка рефинансирования); по методам установления % ставки (фикс.(твердый), плавающий, базовый, дисконтный %); по способам внесения % (единоврем., период. платеж).

Для ссудных % хар-ны следующие черты: в форме денежного платежа; ставка % зависит от конкретных условий сделки; влияние факторов на макроуровне (S и D, ставка рефин-ия, уровень инфляции).

% политика находит свое отражение в регулировании сис-мы, уровня, динамики % ставок и установления методов регулирования. Гос-во, ЦБ оказывают воздействие на уровень ставок ком. банков, используя меры директивного (маржа, установление официальной ставки рефинансирования, учетного %, замораживание % ставок)  и косвенного регулирования (уровень резервных требований ЦБ; объем, условия и цена предоставляемых ком. банкам кредитов; нормативы ликвидности, налогообложения банков).

61.Депозитный процент

Депозитный процент — плата банков (кредитных учреждений) за хранение денежных средств, ценных бумаг и других материальных ценностей на счетах, в депозитариях, хранилищах. Он выражает отношения двух участников кредитной сделки, и его содержание имеет две стороны. 

В качестве кредиторов при депозитной операции выступают клиенты банка (кредитного учреждения) — предприятия, организации, учреждения, другие банки, население, а в качестве кредитополучателя (заемщика) — банк (кредитное учреждение).

Банк размещает в ссуду прежде всего привлеченные средства. Следовательно, депозитный % компенсирует тот риск, который имеют вкладчики по средствам, передаваемым в банк. Депозитная % политика призвана прежде всего обеспечивать максимальную выгоду кредиторам от размещения временно свободных средств, а также возможность использования кредитополучателями (заемщиками) хранящихся у них ресурсов для проведения разного рода финансовых операций при обеспечении минимальных операционных расходов. Она предполагает объективность при установлении процентов по всем видам депозитов (вкладов) и обоснованность соответствующих % ставок, а также обеспечение увязки депозитных % с % ставками по активным банковским операциям. При этих условиях поддерживается ликвидность клиента (кредитора) и банка (заемщика).

Повышение уровня % ставок по депозитам (вкладам) имеет не только эк. значение, но и соц. В условиях инфляции трудно обеспечить защиту интересов вкладчиков, а следовательно, они не заинтересованы в помещении ср-в на длительное хранение. Поэтому депозитная % пол-ка банков должна увязываться с комплексным обслуживанием клиента.

Размер % по депозитным операциям складывается под воздействием множества факторов: вида депозита, срока привлечения ресурсов; состояния спроса на кредит; условий рынка кредитных ресурсов (наличие предложения, размер % по кредитам банка, ставки рефинансирования, учетный %); степени надежности клиента; уровня ставок налогов на доходы банка; характера клиента (предприятия, предприниматели, граждане и др); уровня инфляции; размера привлекаемых ресурсов, затрат банка и других факторов.

При установлении депозитных % учитываются уникальность услуг, оригинальность условий депозитного хранения ср-в данного кредитного учреждения; лидерство банка на рынке в части предоставления услуг; необходимость удержания позиций на рынке; % политика конкурентов; методы установления платы за депозиты (надбавки, скидки, выигрыши) и т.д.

Депозитный % может быть с фиксир. % ставкой, плавающей ставкой, комбинированной (процент + премия), по договоренности и др.

62.Процент по банковским ссудам

Процент по банковским кредитам — плата, получаемая кредитором (банком) от кредитополучателя за пользование заемными ср-вами (ссудой). Выдача ссуд — фин. операция, которая предусматривает предоставление в долг некоторой суммы денег с условием, что через установленное время заемщик вернет большую сумму, с приращением в виде %. Доход кредитора принято называть % доходом.

Период начисления, размер, срок и порядок уплаты % по различным видам ссудных операций устанавливается по кредитному договору между банком и кредитополучателем.

На уровень % ставок ком. банка влияют: средний уровень платы за привлеченные ресурсы, т.е. депозитный %; расходы банка; цель (объект) кредитования; кредитоспособность клиента; характер клиента; степень рискованности проекта; уровень ставки налогов на доходы банка; состояние спроса на кредит; срок ссуды; возможность дополнительного привлечения кредитных ресурсов (наличие, предложения, размер платы); уровень инфляции и другие факторы, вытекающие из ДКП ЦБ, прав-ва, имиджа кредитора и заемщика.

% ставка зависит также от риска неплатежеспособности заемщика; характера предоставленного обеспечения; гарантий возврата; содержания кредитуемого мероприятия; ставок конкурирующих банков и других факторов. В % ставку по кредиту может быть включена также плата за оказанные кредитополучателю услуги при выдаче кредита.

Верхняя граница % за кредит определяется рыночными условиями. Нижний предел складывается с учетом затрат банка по привлечению средств с добавлением маржи, обеспечивающей функционирование кредитного учреждения. При расчете нормы % в каждой конкретной сделке ком. банк учитывает уровень базовой % ставки и надбавку за риск с учетом кредитного договора. Базовая % ставка определяется исходя из ориентировочной себестоимости кредитных вложений и заложенного уровня прибыльности ссудных операций банка с минимальным риском. Ориентировочная себестоимость кредитных вложений включает среднюю реальную цену всех кредитных ресурсов на планируемый период плюс планируемые расходы банка по обеспечению его функционирования (отношение расходов к ожидаемому объему кредитных вложений). Средняя реальная цена кред. ресурсов определяется на основе их рыночной номинальной цены и корректировки на норму обязательного резерва, депонируемого в ЦБ.

Базисная (базовая) ставка за кредит - результат средних воздействий факторов на уровень ставок. Это не минимальная ставка, так как банки могут предоставлять ссуды и под более низкий %, это своего рода начальная, или отправная, величина. Базовая ставка может быть различной в каждом банке. При установлении % банки обычно учитывают размер базовой % ставки своих конкурентов. Небольшие банки могут изменять % за коммерческий кредит, ориентируясь на базовую ставку крупных банков. 

% по активным операциям банка играет важную роль в формировании доходов, а плата за ресурсы занимает значительное место в составе его расходов, поэтому особое значение имеет правильное определение маржи.

Маржа — разница между средними ставками по активным и пассивным операциям банка. Размер фактически сложившейся % маржи определяется как отношение чистого дохода по % (% начисленные минус % уплаченные) к среднему объему кредитных вложений. Сравнение фактической % маржи с базовой позволяет определить тенденцию снижения или увеличения дохода по %.
Основными факторами, влияющими на размер % маржи, являются объем, состав и структура кредитных вложений и их источников (кредитных ресурсов). Различают распределение ссуд по срокам (долгосрочные и краткосрочные), имеющее разные способы обеспечения риска; по заемщикам (гос. и ком. предприятия, население); по целям кредита (от них зависит доходность кредитных вложений). В целом изменение % маржи может быть вызвано ростом или снижением ставок по активным операциям банка, % по привлекаемым платным ресурсам (пассивным операциям) и доли платных ресурсов в общем объеме кредитных вложений. Размер % маржи находится под непосредственным воздействием соотношения кредитных вложений и их источников во время платежа и зависит от срочности пересмотра % ставок. % должны пересматриваться в зависимости от рыночной конъюнктуры и приспосабливаться к ней.

% ставки за кредит бывают фиксированными (твердыми), плавающими, дисконтными. Погашение ссуд с фиксированной ставкой сопровождается заранее установленными выплатами по %, неизменными в течение всего срока. Фиксированные % ставки обычно устанавливаются по кредитам с небольшим сроком пользования.

Плавающие ставки по % колеблются в зависимости от развития рыночных отношений, изменения размера % по депозитам (вкладам), складывающегося спроса и предложения на кредитные ресурсы, а также состояния экономики, финансового состояния заемщика и могут пересматриваться банком в течение срока кредитования с обязательным уведомлением кредитополучателя. 

Банк может изменить % ставку по выделенной ссуде (в том числе и фиксированную) в соответствии с % политикой ЦБ и других уполномоченных органов, направленной на стабилизацию и регулирование денежного обращения.

% ставки по ссудам с плавающим % могут быть ниже ставок по ссудам с фиксированным %, так как здесь выше риск кредитополучателя, и если ставка вырастет, его ежемесячные выплаты банку возрастут. Ссуды с плавающими ставками более выгодны ком. банкам, так как позволяют защищать себя от возможных повышений ставок по депозитным операциям и ставки рефинансирования.

Дисконтная ссуда — ссуда, номинальная величина которой меньше той величины, которая фактически передается в распоряжение кредитополучателя банком в момент выдачи ссуды. 

Разница между номинальной величиной ссуды и суммой, передаваемой заемщику, удерживается с заемщика также в момент выдачи ссуды и представляет собой форму ссудного % (дисконта). Дисконтные ссуды имеют другой механизм взимания % как платы.

63.Ставка рефинансирования

% ставки, устанавливаемые ЦБ по своим операциям, представляют собой один из важнейших инструментов, с помощью которого осуществляется внутренняя эк. политика, ДКП.

Основой % ставок денежного рынка является официальная ставка ЦБ — ставка рефинансирования — уровень платы за кредитные ресурсы, предоставляемые ЦБ другим банкам (кредитным учреждениям). Одна из традиционных функций ЦБ — роль кредитора в последней инстанции. Кредитование ком. банков ЦБ исторически связано с монополизацией банкнотной эмиссии ЦБ-ми. Выпуск ими денег, концентрация официальных золотовалютных резервов и резервов ком. банков служат базой для расширения кредитных операций ЦБ.

Долговое обязательство кредитополучателя (банка) является активом ЦБ и пассивом для банка-кредитополучателя. Ставка рефинансирования представляет для ком. банка издержки по приобретению ресурсов, а для ЦБ — источник дохода.

Ставка рефинансирования — это не рыночная ставка, но регулируемая величина, которая изменяется в соответствии с рыночной, т.е. с учетом спроса на кредит и предложения ресурсов, а также с учетом темпов инфляции. На его размер влияют и факторы, вытекающие из особого статуса кредитора — ЦБ, использующего % политику как инструмент ДКП. Обычно эта ставка почти всегда ниже других ставок денежного рынка.

ЦБ вправе изменять (увеличивать, уменьшать) ставку рефинансирования. Она может быть снижена при использовании кредитов ком. банком на выполнение правительственных программ, обслуживание приоритетных направлений развития экономики, для компенсации сокращения объемов депозитов и др. Такая кредитная помощь банкам осуществляется и в целях поддержания их ликвидности, если это соответствует общественным интересам.

Предлагая тот или иной уровень ставки рефинансирования, ЦБ воздействует на спрос и предложение на кредитном рынке путем изменения стоимости предоставленных кредитов, регулирует уровень ликвидности ком. банков, их кредитную активность, объем денежной массы в стране. Повышение размера ставки рефинансирования вынуждает ком. банки сокращать размеры кредитов, получаемых от ЦБ, и уменьшать кредитные вложения в экономику и возможности расширения операций с клиентами. Повышение ставки рефинансирования соответствует стремлению ЦБ ограничить предложение денег, ограничить кредиты. 

Снижение уровня платы за ресурсы ЦБ (ниже расчетного уровня) может быть инструментом кредитной экспансии. Это позволяет ком. банкам приобретать дополнительные ресурсы путем заимствования их у ЦБ, увеличивать денежные предложения субъектам хозяйствования, расширять объемы кредитных вложений в экономику. Кроме того, увеличение маржи позволяет ком. банкам в рамках того же уровня доходов больше тратить на оплату привлеченных ресурсов, т.е. увеличивать депозитный %, расширять депозитные операции. 

При всем своем значении регулирование ДКП через ставку рефинансирования носит относительно пассивный характер. Результат его воздействия слабее, чем у операций ЦБ на открытом рынке или последствия изменений резервных требований.
Ставка рефинансирования изменяется относительно часто, больше с целью приведения ее в соответствие с другими ссудными (депозитными) ставками, чем с целью вызвать резкие перемены в ДКП. Из-за инфляции не всегда может быть установлен ЦБ-ом экономически обоснованный уровень ставки рефинансирования, способный эффективно стимулировать эк. активность субъектов хозяйствования.

64.Учетный процент

Разновидностью ссудного % является учетный процент (дисконт) ком. банка - это плата, взимаемая банком за покупку (учет) векселей, других ценных бумаг, иных долговых обязательств до наступления сроков оплаты по ним. Держатель ком. векселя может продать вексель банку. Банк покупает (учитывает) вексель раньше срока исполнения по нему, уплачивая цену ниже номинала (с дисконтом), и имеет доход в виде дисконта и комиссионного сбора. Учетный % - разница между номиналом векселя или другого долгового обязательства и суммой, уплаченной банком при его покупке. 

При определении размера ставки принимаются во внимание сумма, срок платежа по долговым обязательствам, качество долгового обязательства, его эмитент, действующие размеры ссудных %, обеспеченность ценной бумаги, ее надежность, размер официальной учетной ставки ЦБ и другие факторы. 

% ставка по учету векселей устанавливается самим банком. Ком. банки, осуществляющие операции с ком. векселями предприятий, могут одновременно применять несколько частных учетных ставок. Последние достаточно часто меняются в зависимости от ликвидности банка и общего состояния рынка ценных бумаг.

65.Валютная система, понятие, элементы

ВС — правовая форма организации валютных отношений, которая исторически сложилась на основе интернационализации хозяйственных связей. Эк., пол., культурные и другие связи между отдельными странами порождают валютные отношения по поводу оплаты получаемых товаров, услуг, предоставления займов, кредитов, движения капиталов и др.

Меж/нар. валютные отношения — совокупность общественных отношений, складывающихся при функционировании валюты во внешнеэк. обороте. ВС здесь выступает мощным звеном, которое в значительной степени влияет на расширение или, наоборот, ограничение интенсивности МЭО. Посредством ВС осуществляется перелив эк. ресурсов из одной страны в другую (или этот процесс блокируется), создаются благоприятные условия для развития производства и международного разделения труда.

Развитие МЭО в знач. степени предопределено особенностями ВС и действенностью функционирования ее институтов.

Характерной чертой ВС является то, что она постоянно меняется, развивается. Наиболее общая причина этих изменений — углубление развития мировых хозяйственных связей, постепенные изменения в их механизмах, разнонаправленные процессы в сфере гос. вмешательства в экономику с целью оказания давления на формирование видов валютных отношений и др.

Различают национальные, региональные и мировые ВС.

На основе интернационализации хозяйственных связей сначала возникает национальная ВС - определенный порядок организации международных валютных отношений государства с другими странами. Она складывается исторически, в зависимости от степени развития экономики и внешнеэкономических связей государства. Национальная ВС государства охватывает денежно-кредитные отношения, которые обеспечивают функционирование валюты для обслуживания внешнеэк. связей страны. Юридически национальная ВС закреплена в гос. правовых актах, которые учитывают нормы международного права.

Национальную ВС характеризуют следующие элементы: национальная валюта; условия конвертируемости национальной валюты; режим валютного паритета национальной валюты – соотношения между двумя валютами; режим курса национальной валюты (фиксированный, плавающий в определенных пределах); наличие или отсутствие валютных ограничений; национальное регулирование международной валютной ликвидности страны; регламентация использования международных кредитных средств обращения; регламентация международных расчетов страны; режим национального валютного рынка и рынка золота; национальные органы, управляющие и регулирующие валютные отношения страны (ЦБ, министерство финансов, специальные органы).

Региональная ВС — организационно-эк. форма отношений ряда государств в валютной сфере, направленных на стимулирование интеграционных процессов, регулирование колебаний курсов национальных валют и преобразование региона в зону валютной стабильности. Региональная ВС основывается на собственных механизмах регулирования валютных отношений, ограничения влияния и роли ключевых валют и международных счетных единиц. В качестве примера можно назвать Европейскую ВС, региональные банки развития Азии, Африки и Латинской Америки, Азиатский клиринговый союз и др.

Задачи и условия функционирования и влияния национальных и региональных валютных систем направлены на развитие экономики отдельных стран, на сочетание интересов различных государств и их группировок.

Мировая ВС — форма организации международных валютных отношений, которая возникла в результате эволюции мирового хозяйства и юридически закреплена межгос. соглашениями. Мировая ВС связана с национальными ВС через национальные банки, обслуживающие внешнеэк. деятельность, систему межгос. валютного регулирования и благодаря координированию валютной политики стран. Связь и различия национальной и мировой ВС проявляются и в элементах, характеризующих эти системы. Мировая ВС включает следующие элементы: функциональные формы мировых денег (золото, резервные валюты, международные счетные валютные единицы); условия взаимной конвертируемости валют; унификацию режима валютных паритетов и валютных курсов; межгос. регулирование валютных ограничений; межгос. регулирование международной валютной ликвидности; унификацию правил использования международных кредитных средств обращения (векселей, чеков и др.) и форм международных расчетов; режим мировых валютных рынков и рынков золота; международные организации, осуществляющие межгос. валютное регулирование. Эти элементы должны развиваться, наполняться новым содержанием в соответствии с состоянием мировой экономики.

66. Виды ВС, их эволюция

Выделяется несколько видов (этапов развития) мировой ВС.

Парижская ВС сформировалась в XIX в. после пром. революции и последовавшего за ней расширения меж/нар. торговли. Юридически это оформилось межгос. соглашением на Парижской конференции в 1867 г. Она основывалась на золотом монометаллизме, придерживалась золотомонетного стандарта. Система золотомонетного стандарта характеризовалась следующими признаками: каждая валюта имела золотое содержание; устанавливался режим свободно плавающих курсов валют с учетом рыночного спроса и предложения, но в пределах золотых точек; осуществлялась конвертируемость валют в золото; золото использовалось как резервно-платежное средство; сложился свободный ввоз и вывоз золота из страны в страну.

В годы первой мировой войны в большинстве стран свободный размен бумажных денег на золото был прекращен, а внутреннее золотое обращение ликвидировано. Первая мировая война ознаменовалась кризисом мировой ВС. Золотомонетный стандарт перестал функционировать.

Генуэзская ВС была оформлена межгос. соглашением, достигнутым на Генуэзской международной эк. конференции в 1922 г. Она устанавливала золотодевизный стандарт, основанный на золоте и валютах, конвертируемых в золото. Конверсия валют в золото осуществлялась не только непосредственно, но и косвенно, через иностранные валюты. Был восстановлен режим свободно колеблющихся валютных курсов (без золотых точек), проводились международные конференции.

Мировой экономический кризис 1929—1933 гг. сопровождался мировым валютным кризисом. Генуэзская ВС утратила относительную стабильность. Был прекращен размен банкнот на золото во внутреннем обороте, однако сохранилась внешняя конвертируемость валют в золото по соглашению ЦБ. Международная ВС распалась на ряд отдельных валютных блоков. 

Валютные блоки представляют собой группировки стран, использующих в качестве международного платежного средства валюту страны, возглавляющей блок. Основные валютные блоки — стерлинговый (с 1931 г.) и долларовый (с 1933 г.) — возникли после отмены золотого стандарта Великобритании и США.

Распад мировой валютной системы на ряд самостоятельных валютных блоков, потеря прямой связи валют с золотом, их крайняя неустойчивость чрезвычайно отрицательно сказались на развитии внешнеэкономических связей. Валютная сфера стала ареной острейших межгос. противоречий, соперничества и борьбы. Вторая мировая война привела к углублению кризиса Генуэзской ВС. Поэтому возник вопрос о необходимости выработки международных норм, регулирующих валютные отношения между странами в послевоенный период.

Бреттон-Ввудсская ВС была оформлена соглашением в 1944 г. Статус резервной валюты юридически закреплялся за долларом и фунтом стерлингов. Кроме того, устанавливались фиксированные золотые паритеты и курсы валют (колебания — в пределах ± 1 % паритета, а в Западной Европе — ± 0,75 %). Тогда же был создан МВФ — орган межгос. валютного регулирования.

Функционирование Бреттон-Вудсской ВС основывалось на зависимости всего несоциалистического мира от США. Как только индустриальные страны восстановили разрушенный войной потенциал, Западная Европа и Япония превратились в конкурентов США. Разразился кризис этой системы, приведший к ее постепенному развалу в 1971—1976 гг. В результате прекратился размен долларов на золото; была отменена официальная цена золота; на смену фиксированным валютным курсам пришли плавающие курсы; произошел распад валютных зон. 

Ямайская мировая ВС, функционирующая и поныне, оформлена соглашением стран-членов МВФ в 1976 г., ратифицированным в 1978 г. Основой новой ВС — международным платежным средством — официально признаны СДР. На их базе страны-члены МВФ должны были определять паритеты своих валют. Однако фактически СДР не стали главным международным платежным и резервным средством. Сфера применения СДР ограничена в основном операциями МВФ. Доллар по-прежнему лидирует как международное платежное и резервное средство.

В рамках Ямайской ВС юридически оформлена демонетизация золота: отменена его официальная цена; прекращен размер долларов на золото; золото исключено из расчетов между МВФ и его членами; узаконен отказ от фиксирования золотого содержания национальных валют; проведены частичная реализация золотого запаса МВФ или возврат его членам части этого запаса.

Право выбора режима валютного курса предоставлено странам: они могут либо придерживаться системы плавающих валютных курсов без ограничения пределов их колебаний, либо устанавливать и поддерживать стабильные курсы национальных валют. Однако еще с 1973 г. члены МВФ практически перешли на первый вариант, поскольку на режим плавающих валютных курсов более гибкий. 

По-прежнему на МВФ лежит задача усилить межгос. валютное регулирование, обеспечить либерализацию валютных отношений путем отмены валютных ограничений. Ямайская валютная система продолжает совершенствоваться. В частности, проблемы, связанные с неэффективностью стандарта СДР; противоречиями между юридической демонетизацией золота и фактической его ролью как чрезвычайных мировых денег; несовершенством режима плавающих курсов; неодинаковым положением стран в мировой ВС; необходимостью усилить координацию валютно-эк. политики мировых центров и стабилизировать валютные механизмы. 

Международная (региональная) ВС — ЕВС создана в 1979 г. С целью стимулировать интеграционные процессы; создать европейский политический, эк. и валютный союз — ЕС; укрепить позиции Западной Европы; образовать европейскую зону стабильности с собственной валютой; оградить «Общий рынок» от экспансии доллара.

ЕВС — подсистема мировой ВС. Вместо СДР был введен стандарт ЭКЮ — европейской валютной единицы (1979—1998 гг.). Сфера использования ЭКЮ включала не только гос., но и частный секторы, в том числе депозитно-ссудные операции банков, международные расчеты частных фирм и др. Золото и доллары вошли в механизм эмиссии ЭКЮ, объединив 20 % официальных золото-долларовых резервов стран-членов; возобновились операции с валютным металлом-золотом. Режим совместного плавания курсов валют стран-членов ЕВС предусматривал пределы их взаимных колебаний («европейская валютная змея»). 

В противовес МВФ был создан собственный орган межгос. валютного регулирования — Европейский фонд валютного сотрудничества (1979—1983 гг.). В 1994 г. его функции перешли к Европейскому валютному институту, а в 1998 г. — к Европейскому ЦБ. 7 февраля 1992 г. в Нидерландах был подписан Маастрихтский договор, который вступил в силу 1 ноября 1993 г. Европейское сообщество стало официально именоваться ЕС.

Маастрихтский договор предусматривает поэтапное формирование политического, эк. и валютного союза. 

Первый этап (1 июля 1990 г. — 31 декабря 1993 г.) предусматривал становление эк. и валютного союза, включая подготовительные мероприятия к введению евро как единой денежной единицы.

Второй этап (1 января 1994 г. — 31 декабря 1998 г.) потребовал более конкретных действий от стран-членов ЕС, приближающих введение евро. В 1994 г. начал функционировать Европейский валютный институт.

Третий этап (1999—2002 гг.) предусматривал переход к единой валюте — евро. С 1 января 1999 г. были установлены фиксированные валютные курсы евро к национальным валютам стран-участниц зоны евро, а евро была признана их общей валютой. С 1 января 2002 г. начался выпуск банкнот и монет евро, на которые обменивались национальные валюты. К середине 2002 г. завершился полный переход хозяйственного оборота стран-участниц на единую валюту. Начала свою деятельность Европейская система центральных банков, включающая Европейский центральный банк и центральные банки стран зоны евро.

Четвертый этап (с 2003 г.) предполагает новые направления развития ВС, эк. валютного союза. Усиляется взаимосвязь между эк. и валютным союзом и третьими странами.

Введение евро качественно повлияло и на международные валютно-финансовые отношения РБ. НБРБ с 4 января 1999 г. начал котировку евро. Белорусская валютно-фондовая биржа приступила к торгам евро. Субъекты хозяйствования РБ, население получили возможность открывать счета в евро, осуществлять платежи, переводы, конвертацию в евро других валют, проводить депозитные и другие операции. БС РБ определяет уставный, собственный капитал в евро, выполняет банковские операции в евро аналогично операциям с другими иностранными валютами.

67.Конвертитуемость национальных валют. Условия конвертируемости валют

Конвертируемость (обратимость) национальной валюты— свободный обмен ее на иностранные валюты и обратно без прямого вмешательства государства в процесс обмена. Деньги в качестве обязательного посредника сопровождают развитие разного рода внешнеэк. деятельности, выступают во всех видах международного обмена. Через механизм конвертируемости валют решаются проблемы международного платежного средства, признания платежного средства одного государства на территории других государств.

В годы, когда доминировал золотой стандарт, проблемы конвертируемости фактически не существовало. Международные валютные операции свободно совершались либо в своих, либо в других валютах, поскольку для расчетов и платежей при всех обстоятельствах использовалось одно и то же материализованное воплощение ценности — золото, хотя и в разных обличьях. Денежное устройство, основанное на полноценном золотом обращении внутри стран и в масштабах мира, содержало в себе механизм обратимости, не требовавший каких-либо особых средств и приемов обмена одних валют на другие. Свободная и неограниченная конвертируемость подразумевалась сама собой. 

Положение кардинальным образом изменилось с началом демонетизации золота, прекращением свободного обмена банкнот на золото, введением денежных систем, основанных на бумажных и кредитных деньгах. Мировой эк. кризис 1929—1933 гг. отразился на ВС всех стран, обострил проблему конвертируемости валют. 

Как инструмент валютной политики ряда государств периодически используются валютные ограничения — законодательное или административное запрещение, лимитирование и регламентация операций резидентов и нерезидентов с валютой и другими валютными ценностями. Цели валютных ограничений: выравнивание платежного баланса; поддержание валютного курса; концентрация валютных ценностей в руках государства. Введение принципов валютных ограничений предусматривает регулирование международных платежей и переводов капиталов, движения золота, денежных знаков и ценных бумаг; запрет свободной купли-продажи иностранной валюты и других валютных ценностей; централизацию валютных операций в центральном и уполномоченных банках; лицензирование валютных операций; полное или частичное блокирование валютных счетов, множественность валютных курсов и др. Различают две основные сферы валютных ограничений: текущие операции платежного баланса (торговые и неторговые сделки) и финансовые операции (движение капиталов, кредитов и другие трансферты). Степень конвертируемости обратно пропорциональна объему и жесткости валютных ограничений.
Различают несколько вариантов режима конвертируемости. Так, конвертируемость может быть внешней и внутренней. При внешней конвертируемости полная свобода обмена заработанных в данной стране денег для расчетов с заграницей предоставляется только иностранцам (нерезидентам), тогда как граждане и юридические лица данной страны (резиденты) подобной свободой не обладают. Внешняя обратимость стимулирует активность иностранных инвесторов, снимая проблему вывоза полученных прибылей.

При режиме внутренней конвертируемости свободой обмена национальных денежных единиц на иностранные валюты пользуются лишь резиденты данной страны, тогда как нерезиденты этим правом не располагают. Внутренняя конвертируемость распространяется на юридических и физических лиц и приносит им прямые выгоды. По степени конвертируемости различают свободно конвертируемую и ограниченно конвертируемую.

Свободно конвертируемая валюта — валюта, свободно и неограниченно обмениваемая на другие иностранные валюты. Она обладает полной внешней и внутренней обратимостью. Действует одинаково в отношении всех категорий юридических и физических лиц, распространяется на все регионы. Страна-эмитент конвертируемой валюты не применяет валютных ограничений. Свободно конвертируемая валюта не выполняет функцию мировых денег, т.е. она не всегда может использоваться в качестве всеобщего международного платежного и покупательного средства и в функции накопления. Такой способностью обладают в той или иной степени резервные конвертируемые валюты - это валюты экономически развитых стран с мощным финансовым потенциалом, развитой БС. В такой валюте ЦБ других стран накапливают и хранят резервы средств для международных расчетов.

В странах с ограниченно конвертируемой валютой государство использует валютные ограничения. На отдельные операции внешнеэкономической деятельности или на некоторых владельцев валюты режим конвертируемости не распространяется. Причинами валютных ограничений могут быть: давление внешней задолженности, отрицательное сальдо платежных балансов, нехватка иностранной валюты, другие отрицательные явления в экономике.

Переход к конвертируемости национальной валюты — это длительный процесс формирования широких связей между национальным и мировым хозяйствами, глубокое интегрирование их экономик.
Обратимость национальной денежной единицы обеспечивает стране: свободный выбор рынков сбыта и закупок внутри страны и за рубежом; больше возможностей в привлечении иностранных инвестиций и осуществлении инвестиций за рубежом; подтягивание национального производства к международным стандартам по ценам, издержкам и качеству; возможность осуществления международных расчетов в национальных деньгах; достоверность оценки результатов экономического сотрудничества с зарубежными странами; повышение эффективности использования валютных ресурсов. Для введения режима конвертируемости национальной валюты должны быть созданы необходимые условия и предпосылки. К ним можно отнести: стабилизацию экономики и переход на рыночные отношения; конкурентоспособность национального экспорта; проведение реформы ценообразования; оздоровление финансов и укрепление денежного обращения; достаточные золото-валютные резервы; реальный валютный курс; постепенную отмену валютных ограничений и др.

68.Валютный курс, его сущность

Важным элементом ВС является валютный курс, так как развитие МЭО требует измерения стоимостного соотношения валют разных стран. Валютный курс - цену денежной единицы данной страны, выраженную в денежных единицах другой страны; соотношение между денежными единицами разных стран, определенное их покупательной способностью. 

Валютный курс необходим для: взаимного обмена валютами при торговле товарами, услугами, при движении капиталов и кредитов; сравнения цен мировых и национальных рынков, стоимостных показателей разных стран, выраженных в национальных или иностранных валютах; периодической переоценки счетов в иностранной валюте. 

Валютный курс - соизмеритель национальных стоимостей через сравнение национальных денежных единиц, их относительной покупательной способности.

К факторам, влияющим на валютный курс, относятся: состояние экономики: покупательная способность денег, темп инфляции; уровень процентных ставок в разных странах; состояние платежного баланса; деятельность валютных рынков и спекулятивные валютные операции; степень использования национальной валюты в международных расчетах; гос. регулирование валютного курса; степень доверия к валюте на национальном и мировом рынках.

Периодическая оценка иностранных валют в валюте данной страны носит название котировки. Исторически сложились два метода котировки иностранной валюты к национальной — прямая и косвенная. Наиболее распространена прямая котировка, при которой курс единицы иностранной валюты выражается в национальной валюте. При косвенной котировке за единицу принимается национальная валюта, курс которой выражается в определенном количестве иностранных денежных единиц.

Валютный режим характеризует валютную политику страны, в том числе и совокупность форм и методов установления валютного курса. В мировой практике исторически используют различные способы определения валютного курса национальной денежной единицы: на основе монетного паритета, соотношения между весовым содержанием золота в двух сравниваемых валютах; на базе валютной корзины; на основе относительного паритета покупательной способности валют; на основе кросс-курсов.

Элементом ВС является валютный паритет — соотношение между валютами, устанавливаемое в законодательном порядке. При монометаллизме базой валютного курса являлся монетный паритет — соотношение денежных единиц разных стран по их металлическому (золотому) содержанию. Он совпадал с понятием валютного паритета.
Валютная корзина — это метод измерения средневзвешенного курса одной валюты по отношению к определенному набору других валют. Он позволяет более точно оценить покупательную способность валюты и влияние на ее курс общеэк. и пол. условий обмена. Установление курса на базе валютной корзины включает в себя следующие этапы:

1) определение состава валютной корзины, т.е. тех валют, по отношению к которым должен исчисляться курс;

2) определение удельного веса каждой валюты в данной корзине (в соответствии с удельным весом их в объеме экспорта или импорта);

3) расчет рыночного эквивалента валют корзины к наиболее распространенной валюте корзины.

Для определения курса национальной валюты на базе относительного паритета покупательной способности валют необходимо учитывать экспортные цены (цены мирового рынка) и внутренние оптовые цены соответствующих стран, затем рассчитывается соотношение между ними. 

Практически рассчитывать валютный курс с учетом соотношения национальных уровней цен сложно, так как последним присущи нестабильность и неоднозначность.

Курс валют, определяемый как соотношение между двумя валютами, которое рассчитано на основе курса этих валют по отношению к какой-либо третьей валюте, называется   кросс-курсом.

В реальной практике международных валютных отношений складываются фиксированные и плавающие валютные курсы.

Фиксированные курсы — это система, предполагающая наличие зарегистрированных паритетов, лежащих в основе валютных курсов, поддерживаемых гос. валютными органами. Они устанавливаются на основе договоров между странами.

Плавающие валютные курсы подразделяют на:

-свободно колеблющиеся курсы — плавающие курсы, изменяющиеся в зависимости от спроса и предложения на рынке;

-колеблющиеся курсы, изменяющиеся в зависимости от спроса и предложения на рынке, но корректируемые ЦБ в целях сглаживания временных резких колебаний.

Расчеты валютного курса белорусского рубля делаются на основании внешнеторгового баланса Республики Беларусь, курсов основных иностранных валют, используемых во внешних расчетах республики, данных об объемах экспортной продукции, цен мирового и внутреннего рынков и других факторов.

Порядок установления официального курса белорусского рубля по отношению к иностранным валютам утверждается постановлением Правления НБРБ. Этот порядок предусматривает определение:

1)официального курса белорусского рубля по отношению к свободно конвертируемым и ограниченно конвертируемым иностранным валютам;

2)официального курса белорусского рубля к российскому рублю и к доллару США по результатам фиксинга (определение и регистрация курса этих валют на бирже, исходя из курса, устанавливаемого накануне и с учетом спроса и предложения на данных торгах);
3)отношения белорусского рубля к другим иностранным валютам на основании кросс-курса доллара США к этим валютам (кросс-курсы доллара США к иностранным валютам рассчитываются с использованием сведений, предоставляемых ЦБ-ми государств НБРБ, или информации агентства «Рейтер»).

С сентября 2000 г. РБ перешла к единому курсу национальной валюты на всех сегментах валютного рынка. Курс формируется на основе реального спроса и предложения. До этого РБ имела множественность курсов (официальный, рыночный, нелегального рынка, безналичного оборота и др.). Заниженный официальный курс не соответствовал реальному состоянию экономики страны. В условиях единого курса подобные негативные явления в значительной мере локализуются. Основной задачей НБ становится поддержание единого курса эк. методами, путем его регулирования.

69.Платежный баланс, его содержание, способы регулирования

Платежный баланс — балансовый счет международных операций, соотношение валютных поступлений из-за границы и платежей, произведенных данной страной другим странам. Это стоимостное выражение всего комплекса международных связей страны в форме соотношений показателей вывоза и ввоза товаров, услуг, капиталов. Он оказывает влияние на золото-валютные резервы, валютное положение страны, размеры гос. долга, направления эк. (в том числе валютной) политики. Состояние платежного баланса сказывается на валютном курсе страны: при постоянном активном платежном балансе курс национальной валюты повышается, а при пассивном — понижается. От состояния платежного баланса зависят спрос и предложение национальной и иностранной валюты, их курсовое соотношение.

Платежный баланс имеет 5 разделов: 

1) Текущий счет (счет текущих операций). Важнейшей составной частью платежного баланса по текущим операциям является торговый баланс, который характеризует соотношение экспорта и импорта товаров в стране за определенный период. Кроме платежей и поступлений от внешнеторговых операций в этот раздел включаются платежи и поступления за транспортные услуги (по видам транспорта), услуги связи, страховые услуги, компьютерные и информационные услуги, услуги частным лицам в сфере культуры и отдыха и т.п.

2) Счет операций с капиталом и финансовых операций. Он включает в себя прямые инвестиции, портфельные и другие инвестиции. Прямые инвестиции осуществляются для оказания воздействия на процесс управления предприятиями, что достигается путем участия в собственном капитале предприятия. Результатом являются доходы (дивиденды, прибыль). Портфельные инвестиции - долговые ценные бумаги, акции и иные инструменты фондового рынка, приобретаемые главным образом для получения дохода. Другие инвестиции охватывают коммерческие (торговые) кредиты; движение средств на счетах предприятий за рубежом и др.
3) Статистические расхождения по статьям текущего, капитального и финансового счетов. Это могут быть неучтенные объемы «челночного» экспорта, следствия движения краткосрочного капитала, результаты расхождений в платежах и поступлениях из-за нарушений в движении потоков экспорт-импорт и соответствующих им расчетно-платежных операциях, ошибок в связи с получением информации из различных источников и т.п.

4) Общий баланс. С бухгалтерской точки зрения платежный баланс должен быть всегда сбалансирован. Он является активным, если поступления из-за границы превышают платежи, либо пассивным — если платежи превышают поступления.

5) Финансирование. Балансирующий раздел, где раскрываются методы и источники погашения сальдо платежного баланса. Это может быть движение валютных резервов, иностранная помощь, внешние государственные займы, кредиты международных валютно-кредитных и финансовых организаций и другие источники. Как одно из средств выравнивания платежного баланса используется продажа иностранных и национальных ценных бумаг за иностранную валюту. 

Первый платежный баланс РБ был разработан в укрупненном варианте в 1992 г. Методической основой послужили рекомендации МВФ, а также такие источники информации как система банковской отчетности о внешнеэк. деятельности; система отчетности предприятий-резидентов о внешнеэк. операциях; информация Минфина, МИДа, гос. таможенных служб и др. Кроме того были привлечены данные международной банковской статистики и зеркальной статистики стран-партнеров. Формы представления национальных платежных балансов разнообразны.

Составляется обычно платежный баланс и определяется международная инвестиционная позиция государства на определенную дату. Она характеризует состояние иностранных активов и пассивов (обязательств) государства, отражающие ее международные валютно-финансовые отношения и позицию страны — как должника или как кредитора. От платежного баланса международная инвестиционная позиция отличается по набору статей, методике составления и периоду, за который она составляется. Основными статьями международной инвестиционной позиции РБ по активу и пассиву являются: прямые инвестиции; портфельные инвестиции; прочие инвестиции. Платежный баланс всегда был объектом государственного регулирования. Гос. регулирование платежного баланса — это совокупность эк., в том числе валютно-кредитных, финансовых и других мероприятий по формированию основных статей платежного баланса и покрытию сальдо.

Платежный баланс подразделяется: по срокам (квартальные, годовые, перспективные); по содержанию (просто и меж/нар. инвестиц. позиция), по форме (стандартные – отражает детальную постатейную информацию и аналитические – отражает основные агрегаты платежного баланса); по регионам (в целом по республике, со странами СНГ, с другими государствами); по валюте.
70. Валютное регулирование, его методы

В системе регулирования экономики важное место занимает рыночное и гос. регулирование валютных отношений.   Валютная политика — совокупность мер в сфере международных и других эк. отношений в соответствии с текущими и стратегическими целями страны. На разных исторических этапах выдвигаются конкретные задачи валютной политики. Государство или косвенно или непосредственно вмешивается в валютные отношения. Юридически валютная политика оформляется валютным законодательством — совокупностью правовых норм, регулирующих порядок совершения операций с валютными ценностями в стране и за ее пределами, а также валютными соглашениями между государствами. Валютная политика на национальном уровне осуществляется ЦБ-ом, минфином и другими уполномоченными на то органами, а на международном уровне координируется специализированными межгос. валютно-кредитными организациями.

Регулированию подлежат все элементы мировой и национальных ВС. В рамках национальной ВС комплекс мероприятий по валютному регулированию включает два основных направления:

1) денежно-кредитные мероприятия общего характера, направленные на финансовое оздоровление национальной экономики, снижение темпов инфляции, обеспечение устойчивости национальной валюты, повышение доверия к ней;

2) мероприятия в собственно валютной сфере: политика установления валютных курсов, режим использования валюты, режим валютного рынка, валютных операций, регулирование платежного баланса и т.п. 

Основные формы валютной политики: дисконтная политика, девизная политика, валютная интервенция, диверсификация валютных резервов, валютные ограничения, регулирование степени конвертируемости валюты, регулирование валютного курса, девальвация, ревальвация.

Дисконтная политика — маневрирование учетной ставкой (ставкой рефинансирования) ЦБ, направленное на регулирование валютного курса и платежного баланса путем воздействия на международное движение капиталов. Повышение учетной ставки может стимулировать приток капиталов из стран, где более низкая % ставка. Понижение официальной ставки может привести к уходу иностранных капиталов.

Девизная политика осуществляется преимущественно в виде валютной интервенции, представляющей собой куплю-продажу гос. органами иностранной валюты (девизы). Валютная интервенция — прямое вмешательство ЦБ в операции на валютном рынке с целью воздействия на курс национальной валюты. Ради повышения курса национальной валюты ЦБ продает, а для снижения — скупает иностранную валюту в обмен на национальную.

Проведение валютной интервенции предполагает наличие в руках ЦБ-ов значительных валютных резервов и возможно тогда, когда неуравновешенность платежного баланса незначительна и характеризуется периодической сменой пассивного сальдо активным. Валютная интервенция оказывает лишь временное воздействие на валютный курс. В силу этого степень воздействия валютной интервенции на курс валюты ограниченна.

Девальвация и ревальвация — традиционные методы валютной политики. Девальвация — снижение курса национальной валюты по отношению к иностранным валютам или международным валютам (СДР, евро). Это случается, когда официальный курс завышен по сравнению с рыночным. Ревальвация — повышение курса национальной валюты по отношению к иностранным или международным валютам.

Платежный баланс всегда был объектом гос. регулирования. Гос. регулирование платежного баланса — совокупность эк., в том числе валютно-кредитных, финансовых и других мероприятий по формированию основных статей платежного баланса и покрытию сальдо. Методы регулирования платежного баланса направлены либо на стимулирование, либо на ограничение внешнеэк. операций. Страны с дефицитным платежным балансом принимают меры по развитию экспорта, сдерживанию импорта товаров, ограничению вывоза капиталов, сокращению внешней задолженности. Это достигается также уменьшением бюджетного дефицита, совершенствованием дисконтной политики, введением валютных, кредитных ограничений, понижением курса национальной валюты, установлением пределов роста денежной массы и др.
При активном платежном балансе органы гос. власти стремятся уменьшить его сальдо за счет увеличения импорта товаров, экспорта капиталов, уменьшения экспорта товаров, выдачи кредитов, увеличения золотовалютных резервов.

В современных условиях получают развитие межгос. способы регулирования платежных балансов: согласование условий экспортных кредитов; двухсторонние правительственные кредиты; краткосрочные кредиты ЦБ; кредиты международных валютно-кредитных и финансовых организаций.

71. Валютная система РБ

Национальную ВС характеризуют следующие элементы: национальная валюта; условия конвертируемости национальной валюты; режим валютного паритета национальной валюты – соотношения между двумя валютами; режим курса национальной валюты (фиксированный, плавающий в определенных пределах); наличие или отсутствие валютных ограничений; национальное регулирование международной валютной ликвидности страны; регламентация использования международных кредитных средств обращения; регламентация международных расчетов страны; режим национального валютного рынка и рынка золота; национальные органы, управляющие и регулирующие валютные отношения страны (ЦБ, минфин, специальные органы).

Национальная ВС РБ формируется с учетом принципов мировой ВС, поскольку страна взяла курс на интеграцию в мировое хозяйство, с 1992 г. является членом МВФ и входит в ряд других международных валютно-кредитных и финансовых организаций. Основой денежной и национальной ВС является бел. рубль. Сегодня он подчиняется правилам ограниченной конвертируемости, но страна решает стратегическую задачу перехода к свободной конвертируемости по мере стабилизации экономики. Вместо режима множественности валютных курсов в 2000 г. был введен единый курс бел. рубля. Зак-вом установлены порядок осуществления международного платежного оборота и использования валютных ресурсов, международных кредитов; режим деятельности валютного рынка и состав его участников; правила валютных операций и т.д. Определены статус гос. органов, осуществляющих валютное регулирование, основные принципы валютной политики, а также порядок регулирования меж/нар. валютной ликвидности РБ. Национальная ВС взаимосвязана с внутренней денежной, кредитной и финансовой системами. 

72.Международные расчеты, их формы

Международные   расчеты – система регулирования платежей по денежным требованиям и обязательствам, возникающим между государствами, а также юридическими и физическими лицами, являющимися резидентами разных стран. Они включают расчеты по экспорту-импорту товаров, расчеты за услуги и по неторговым операциям (связанные с обслуживанием культурных программ, содержанием посольств, представительств, с туризмом и др.), расчеты по обслуживанию кредитных операций, займов (движение капитала) и т.д. Для осуществления международных расчетов обычно используется свободно конвертируемая валюта наиболее развитых стран. Особенности международных расчетов: особый порядок рег-ния, особенности условий внешнеэк. контрактов; унифцированные правила и обычаи орг-ции расчетов; не имеется общего платежного средства; проводятся через прямые корреспондентские счета банков; носят документарный характер (2 вида документов: ком. – трансп., счета-фактуры, накладные, страховые, принятые в меж/нар. торг. обороте; фин. – вексель, чеки, расписки, в которых отражается ден. требование олного участника к другому); валюта цены может не совпадать с валютой платежа; широко используются различного рода банковские гарантии, а также гарантии и поручительства крупных фирм или гос. организаций. В настоящее время в мировой практике используются следующие основные формы международных расчетов: аккредитивная форма расчетов, инкассовая форма расчетов, банковский перевод, расчеты по открытому счету и расчеты в форме аванса.

Аккредитивная   форма   расчетов предусматривает применение как денежных, так и документарных аккредитивов. Для получения выплат с денежных аккредитивов не нужно дополнительно предоставлять коммерческие документы, в то время как выплаты с документарных аккредитивов производятся только при предоставлении документов, указанных в аккредитиве. При осуществлении внешнеторговых операций используются документарные аккредитивы.

Инкассо (инкассирование) — это банковская операция, при проведении которой банк по поручению экспортера получает от импортера платеж за отгруженные в его адрес товары или оказанные услуги и зачисляет полученные средства на счет экспортера.

Существует два вида инкассо. Чистое инкассо - инкассирование финансовых документов (переводного векселя, чека и т.п.), не сопровождаемых коммерческими документами. При операциях в форме документарного инкассо банк взыскивает платеж по коммерческим документам (счетам, транспортным и страховым документам и т.д.) или финансовым документам, сопровождаемым коммерческими документами. В международном торговом обороте документарное инкассо - поручение экспортера своему банку получить платеж или акцепт переводного векселя против передачи импортеру коммерческих (товарных) документов. Расчет в форме документарного инкассо осуществляется следующим образом:

1) после заключения контракта с импортером экспортер отгружает товары;

2) после отгрузки он представляет инкассовое поручение  вместе с транспортными и другими необходимыми документами в свой банк (банк-ремитент);
3) банк экспортера после проверки документов отсылает их банку-корреспонденту в стране импортера (инкассирующему банку);

4) банк импортера получает платеж от импортера против предоставленных последнему документов;

5) банк импортера переводит сумму платежа в банк-ремитент, где эта сумма зачисляется на счет экспортера.

По сравнению с аккредитивной формой расчетов инкассовая форма является более выгодной для импортера и менее выигрышной для экспортера. У экспортера происходит замедление оборачиваемости его средств  при отсутствии гарантии платежа (импортер может отказаться от оплаты или оказаться неплатежеспособным к тому времени, когда товарные документы прибудут в его банк).
Банковский   перевод   представляет собой простое поручение одного банка другому банку выплатить бенефициару определенную сумму по просьбе перевододателя. 

Во внешнеторговых расчетах банковские переводы используются при авансовых платежах, оплате инкассо и задолженности по открытому счету, урегулировании рекламаций и по другим операциям. 

Расчеты за поставленные товары с использованием банковского перевода осуществляются в следующем порядке:

1) после подписания контракта экспортер отгружает товары импортеру и пересылает ему товарные документы;

2) получив документы, импортер представляет в свой банк поручение на перевод средств экспортеру;

3) банк импортера переводит сумму платежа в банк экспортера вместе с платежными инструкциями;

4) банк экспортера зачисляет полученную сумму на счет экспортера.

Достоинствами этой формы расчетов являются невысокая стоимость операции перевода и относительная простота ее исполнения: в банк не нужно представлять никаких документов, кроме поручения перевододателя на перевод. При банковских переводах достаточно высока скорость проведения расчетов, так как в настоящее время значительная их часть осуществляется с использованием телеграфа, телекса или системы SWIFT. В то же время если внешнеторговым контрактом не предусмотрен авансовый платеж, то для экспортера при рассматриваемой форме расчетов существует риск неоплаты поставленного товара.

Расчеты по открытому счету в современных условиях получили широкое распространение в мировом внешнеэк. обороте, особенно в торговле между странами Западной Европы. Они применяются при длительных регулярных поставках товаров, когда экспортер и импортер находятся в доверительных отношениях; в расчетах между головной компанией и ее дочерними структурами и филиалами за рубежом; при реализации товаров на условиях консигнации . 

Сущность этой формы расчетов заключается в том, что экспортер отгружает в адрес импортера товары и, минуя банк, отсылает ему товарные документы, одновременно записывая сумму отгрузки в своих книгах задолженности. Импортер в своих книгах делает такую же запись в кредит счета импортера. В установленные в контракте сроки импортер оплачивает товары в форме банковского перевода, чека или векселя с платежом по предъявлению. После оплаты экспортер и импортер делают в своих книгах обратные надписи.

Эта форма расчетов является для участников расчетов самой дешевой и относительно простой для исполнения. В то же время для экспортера она наименее выгодна, так как не гарантирует ему оплату поставленных товаров. Для импортера расчеты на условиях открытого счета являются наиболее выгодными и наименее рисковыми: у него, как правило, нет необходимости в дополнительной мобилизации средств или в получении банковского кредита, сведен к минимуму риск потерь из-за оплаты еще не полученного товара.

Расчеты в форме аванса в международной практике применяется главным образом в следующих случаях: когда высоки риски неплатежа; при длительных сроках исполнения контракта; при поставках товаров стратегического назначения, дорогостоящих товаров или товаров, дефицитных на мировых рынках. При авансовых платежах импортер кредитует экспортера.

Полный (стопроцентный) авансовый платеж является самой выгодной формой расчетов для экспортера и самой невыгодной — для импортера. Более широко используются частичные авансовые платежи, которые обычно составляют 10—30 % контрактной цены.
В связи с тем, что авансовый платеж ничем не обусловлен, для снижения рисков импортера при применении этой формы расчетов используется банковская гарантия, которая обеспечивает возврат выплаченного аванса в случае, если экспортер не поставит товары и не выполнит условия контракта. Такую гарантию в пользу импортера на сумму аванса по поручению экспортера обычно выдает его банк.

73.Международный кредит и его роль

Объективной основной развития международных кредитных отношений явились: выход производства за национальные рамки, усиление интернациональных хозяйственных связей, углубление международного разделения труда, международное обобществление капитала, специализация и кооперирование производства.   Международный   кредит — движение ссудного капитала в сфере МЭО, связанное с предоставлением валютных и товарных ресурсов во временное пользование на условиях их платности, срочности, гарантии погашения, целенаправленности, материальной обеспеченности.

Субъектами кредитных отношений выступают государства (правительства), банки, международные и региональные валютно-кредитные и финансовые организации, отдельные юридические лица. Международный кредит предоставляется за счет средств государства, банков, фирм, предприятий, коллективных ссудных фондов, аккумулированных в международных валютно-кредитных и финансовых организациях.

Международный кредит опосредствует движение товаров, услуг, капиталов во внешнем обороте. Кредитные отношения оказывают непосредственное влияние на процесс расширенного воспроизводства как в стране кредитора, так и в стране заемщика. Для кредитора это влечет за собой необходимость либо увеличения сверх внутренних потребностей производства товаров, которые он обязался поставить в счет кредита, либо использования для этого ранее накопленных резервов — не только товарных, но и денежных. Для заемщика же кредит представляет собой дополнительный источник расширенного воспроизводства.

Позитивная роль международного кредита заключается в ускорении развития производительных сил путем обеспечения непрерывности процесса воспроизводства и его расширения. Кредит стимулирует внешнеэк. деятельность страны, повышает эффективность внешней торговли, создает благоприятные условия для зарубежных инвестиций, обеспечивает бесперебойность международных расчетных и валютных операций, перераспределяет ссудные капиталы между странами.

Негативная роль международного кредита может проявляться в формировании диспропорции общественного воспроизводства, укреплении позиций страны-кредитора на мировых рынках, усилении его воздействия на эк. и пол. режим страны-должника и др. Международный кредит может использоваться как средство конкурентной борьбы стран за рынки сбыта, сферы приложения капитала, источники сырья, за превосходство в НТП, как способ перевода прибылей из стран-заемщиков.

74. Виды международных кредитов

По назначению: ком., финансовый. По видам: товарный, валютный. По валюте кредита: в валюте кредитора, в валюте заемщика, в валюте третьей страны, в международных коллективных валютах. По обеспечению: обеспеченный, бланковый. По технике предоставления: наличный, безналичный, консорциальный, акцептный, другие. С позиций кредитора: частный (ком. фирм), банковский, правительственный, международных организаций, смешанный. По срокам: сверхкраткосрочный, краткосрочный, среднесрочный, долгосрочный. Международный ком. (фирменный) кредит имеет преимущества: относительное невмешательство гос. органов в ком. сделки; большие возможности согласования стоимости кредита непосредственно между экспортером и импортерам. К недостаткам можно отнести ограниченность сроков и размеров кредитования; связанность импортера с определенным экспортером; повышение цены товара для импортера (за счет процента по кредиту); необходимость рефинансирования в банках. Финансовые кредиты – предоставляется в денежной форме на уровне государства, меж/нар. кредитно-фин. орг-ций, банков.
Обеспечением международных кредитов служат товары, ценные бумаги, недвижимость, ком. товарные документы и т.п. Бланковый кредит выдается под обязательство должника погасить его в определенный срок (соло-вексель). Сюда можно отнести кредиты по контокорренту и овердрафт.

Международные кредиты могут предоставляться наличными и безналичными перечислениями, в виде акцептных и консорциальных кредитов, облигационных займов, депозитных сертификатов и др.

С позиций кредитора выдаются межгос. (правительственные) кредиты. Для межгос. кредита характерно то, что субъектами кредитных отношений выступают отдельные государства, а объектом перераспределения — их национальный доход. Межгос. кредит может направляться для сбалансирования платежей между различными странами, расширения товарооборота, реформирования экономики страны-заемщика и др. Различают: двухсторонние правительственные, кредиты международных валютно-кредитных и финансовых организаций, совместное финансирование разными кредиторами.

Международный банковский кредит по мере расширения эк. связей между различными государствами получает все большее развитие. Он характеризуется тем, что одним из субъектов кредитных отношений выступает банк. Банковское кредитование охватывает экспортно-импортные операции, учет векселей, акцепт тратт, инвестиционные кредиты, долгосрочные кредиты по компенсационным сделкам, финансовые кредиты.

По срокам международные кредиты подразделяются на сверхкраткосрочные (суточные, недельные, трехмесячные), краткосрочные (до 1 года), среднесрочные (1—5 лет) и долгосрочные (свыше 5—7 лет). По способу погашения: пропорционально, прогрессивный, единовременный.
75.Аккредитивы в международных расчетах

Аккредитивная   форма   расчетов предусматривает применение как денежных, так и документарных аккредитивов. Для получения выплат с денежных аккредитивов не нужно дополнительно предоставлять ком. документы, в то время как выплаты с документарных аккредитивов производятся только при предоставлении документов, указанных в аккредитиве. При осуществлении внешнеторговых операций используются документарные аккредитивы.

Документарный аккредитив представляет собой соглашение, в силу которого банк-эмитент (т.е. банк, открывающий аккредитив) обязуется произвести в соответствии с указаниями импортера платеж экспортеру (при наличных платежах) либо акцептовать или оплатить тратту, выставленную бенефициаром (при расчетах в кредит) при передаче в банк предусмотренных документов и при соблюдении прочих условий аккредитива.

При аккредитивной форме расчетов ее участники имеют дело только с документами, поэтому внешнеторговый контракт должен содержать полный перечень и точную характеристику документов, подлежащих представлению по аккредитиву, а в инструкциях об открытии аккредитива и самом аккредитиве должно быть четко указано, против каких документов банку следует произвести платеж либо акцепт или оплату тратты.

Аккредитивы могут быть отзывными и безотзывными; подтвержденными и неподтвержденными; покрытыми и непокрытыми; переводными; возобновляемыми и т.д.
Отзывной аккредитив может быть изменен или аннулирован открывшим его банком без предварительного уведомления экспортера. Безотзывной аккредитив является твердым обязательством банка-эмитента и не может быть изменен или аннулирован без согласия экспортера. 

Подтвержденный аккредитив предусматривает получение дополнительной гарантии платежа в виде твердого обязательства третьего банка. Неподтвержденный аккредитив дополнительной гарантии не предусматривает и является обязательством только банка-эмитента.

Покрытый аккредитив — это аккредитив, при открытии которого банк-эмитент одновременно переводит средства в сумме аккредитива на срок действия своих обязательств в распоряжение исполняющего  или подтверждающего банка. Если при открытии аккредитива средства не переводятся, то он считается непокрытым. В настоящее время в международной практике применяются главным образом непокрытые аккредитивы.

Переводной аккредитив предусматривает возможность передачи права использования аккредитива полностью или частично еще одному или нескольким бенефициарам. Такие аккредитивы применяются, например, в случае, если экспортер не является поставщиком всей партии товаров и передает свои права на получение оплаты полностью или частично другим лицам.

Возобновляемый (револьверный) аккредитив предусматривает по мере его использования автоматическое возобновление суммы аккредитива без внесения изменений в его условия. Такие аккредитивы используются главным образом при регулярных поставках товаров.

Для экспортера аккредитивная форма имеет бесспорные преимущества, особенно в случаях, когда он недостаточно хорошо знает импортера и в силу этого не может ему полностью доверять. Для импортера применение аккредитивной формы означает отвлечение денежных ресурсов из хозяйственного оборота на весь срок действия аккредитива, что приводит к замедлению оборачиваемости его средств. Для импортера существует риск, что экспортер отгрузит товары, ассортимент и качество которых не будут полностью соответствовать условиям контракта.

В качестве некоторых преимуществ аккредитивной формы расчетов для импортера можно выделить следующие: банк производит платеж только тогда, когда товары отправлены импортеру и выполнены все условия аккредитива; соглашаясь на открытие аккредитива, импортер подтверждает прочность своего финансового положения. Кроме того, гарантируя платеж, он может требовать более выгодных для себя условий платежа при заключении контракта.

76.М/н-ые фин-ые и кр-ые институты

М/н КФИ - м/н организации, созданные на основе межгос. соглашений в целях рег-ния валютно-кредитных и фин. отношений для обеспечения стабилизации мир. эк-ки. 

Возникновение м/н КФИ обусловлено развитием процесса глобализации в мир хоз-ве и усилением нестабильности МВС и мировых фин. рынков.
К м/н КФИ относятся МВФ, Всемирный банк, ЕБРР, Банк м/н расчетов и региональные банки развития Азии, Америки и Африки и другие.
МВФ (1944, мае 1946 нач деят-ти) входит 183 страны мира. Имеет статус специализированного учреждения ООН. Основные цели: содействие м/н валютному сотрудничеству и стабильности МВС; валютное сотрудничество в области обменных курсов; создание благоприятных условий для м/н торговли. Основными направлениями деятельности МВФ являются: надзор над мировой ВС; создание ликвидных средств путем выпуска СДР; финансирование и кредитование членов МВФ; готовит рекомендации в области эк. политики и технической помощи, статистические материалы по странам мира, различного рода фин. обзоры.
Всемирный банк (1947; около 200 стран) - специализированное учреждение ООН, деятельность кот направлена на снижение уровня бедности и повышение качества жизни, содействовать устойчивому эк. росту в развивающихся странах и странах с переходной экономикой. ВБ оказывает помощь этим странам в таких областях, где трудно получить финансирование за счет др источников. Он содействует развитию с/х, защите окружающей среды, улучшению образования и здравоохранения, увеличению пр-ва электроэнергии, расширению сетей связи. Группа ВБ состоит из ряда тесно связанных между собой межправительственных фин-кр организаций: МБРР, М/н ассоциации развития (МАР), М/н фин. корпорации (МФК), М/н агентства по гарантированию инвестиций (МАГИ) и М/н центра по урегулированию инвестиционных споров (МЦУИС). МБРР и его дочернее предприятие МАР образуют ВБ. ВБ явл-ся крупнейшим в мире инвестиционным институтом, имеющим 40 отделений по всему миру. Основными направлениями деятельности Группы ВБ явл-ся: предоставление займов странам-членам, стратегия рын. реформ кот соответствует критериям ВБ; совместное финансирование, в процессе которого для поддержания конкретных проектов или программ ВБ его ср-ва объединяются со ср-вами др кредиторов и доноров (партнерами выступают правительства гос-в, правительственные и др многосторонние фин. учреждения, организации, предоставляющие экспортные кредиты, ком. банки, др частные кр-фин учреждения); предоставление грантов, т.е. безвозмездной фин. помощи ВБ для реализации проектов, имеющих особо важное значение для эк-ки стран; оказание технической помощи своим членам, кот включает консультации, экспертизы, исследования состояния эк-ки стран.

ЕБРР. В 1990 г. 60 стран, а также ЕС и Европейский инвестиционный банк (ЕИБ). Цели: содействие странам Центральной и Восточной Европы и поддержка развития частного предпринимательства.
Банк международных расчетов (БМР). Создан в 1930 г. В Швейцарии и является старейшим м/н фин-кр институтом, деятельность кот направлена на развитие м/н сотрудничества в сфере валютных отношений. Цели: содействие расчетам между ЦБ-ми, обеспечение благоприятных условий для м/н фин. операций, а также выполнение м/н расчетов его членов.
Региональные банки развития Азии, Америки и Африки. Причинами их образования послужили изменение роли развивающихся стран в связи с обретением ими политической независимости и необходимость коллективного решения нац. и региональных проблем развития. В число региональных банков развития входят Азиатский БР, Американский БР, Африканский БР, Исламский БР, Карибский БР,и др. Цели создания: содействие эк. развитию и сотрудничеству между странами данного региона; снижение нищеты, улучшение положения женщин; поддержка частного предпринимательства; консультирование и т.д. Приоритетные направления – финансирование транспорта, энергетики, с/х, промышленности.
77. Кредитные отношения РБ с международными КФИ

Решение вопросов о кредитах для РБ зависит прежде всего от качества эк. программ реформ, их соответствия мировым стандартам и хода воплощения этих программ. Международная кредитная помощь хотя и играет важную роль, но она может быть лишь дополнением к усилиям страны, к ее бережливости, инвестициям в инфраструктуру, расширению производительной сферы экономики, сокращению непроизводительных бюджетных затрат. Кредитная активность МВФ в РБ за последние годы снизилась. Получение кредитных линий от МВФ по условиям кредитора должно быть поддержано эк. реформами, другими мерами со стороны заемщика, в частности, направленными на укрепление платежного баланса, сокращение внешнего долга, увеличение инвалютных резервов, укрепление курса валюты. Единственным «безусловным» видом кредитов, который страна-член МВФ может получить «автоматически», является кредит в рамках «кредитной доли» (транша) в фонде. Кредиты МВФ являются платными и условными. Наиболее распространенный вид — краткосрочные кредиты (стэнд-бай).
Стратегия Группы Всемирного банка, касающаяся кредитной помощи РБ, состоит в концентрации усилий на обслуживании уже начатых кредитных проектов и рассмотрении вопросов расширения кредитной программы. Условиями полномасштабной кредитной программы являются рыночное реформирование страны, либерализация цен и режима обменного курса, ускорение процесса приватизации, развитие конкуренции, ужесточение кредитной политики НБРБ и обеспечение его независимости в проведении финансовой политики.

РБ стала полноправным членом Всемирного банка в 1992 г. К основным кредитам, полученным от банка, можно отнести: 

-институциональный займ (июль 1993 г. — 8,3 млн USD), обеспечивший организацию технической помощи, переобучение сотрудников и переоборудование ключевых экономических министерств и ведомств;

-реабилитационный займ (ноябрь 1993 г. — 120 млн USD) для поддержки платежного баланса страны, стабилизации белорусского рубля и для закупки критически важных для народного хозяйства и населения товаров;

-займ на развитие лесного хозяйства (май 1995 г. — 41,9 млн USD), для преобразования технической базы и совершенствования организации данного сектора экономики на рыночных принципах хозяйствования с целью повышения эффективности и валютоокупаемости лесопользования;

-кредитный аванс на подготовку проекта энергосбережения на объектах социальной сферы (2000—2001 гг. — 1 млн USD). В соответствии соглашением со Всемирным банком республика рассчитывает получить заем в размере 22,6 млн USD на модернизацию объектов социальной сферы — внедрение энергосберегающих технологий в школах и больницах, детских домах, домах инвалидов и др. Работа по модернизации объектов будет вестись в течение 5 лет. Банк предоставляет заем с отсрочкой возврата на 4,5 года после начала реализации проекта. Полностью заем будет возвращен в течение 12 лет.

Деятельность ЕБРР в РБ акцентирована на техническом сотрудничестве, но по мере выполнения правительственных программ усиливается роль банка в обеспечении проектного финансирования. Особенности деятельности ЕБРР – кредиты идут в гос. сектор:

-1992г. – кредитное соглашение с прав-вом о кред-нии объектов связи;

-1993г. – модернизация Оршанской электростанции;
-1993г. – кредит минскому оптовому рынку (действует с 1996г.);

-апрель 1994г. – соглашение о финансировании реконструкции автомагистрали «Брест-Минск-граница РФ».

ЕБРР открывает кредитные линии на небольшие суммы. Он первый открыл кредитную линию в Приорбанке.

78.Предмет и задачи курса

Деньги и кредит как порождение эк. отношений развиваются в масштабах, определяемых эк. процессами. Изменения в денежно-кредитном обороте обусловлены воспроизводственным процессом. Следовательно, деньги и кредит по своей сущности не являются неизменными, раз и навсегда застывшими категориями. В настоящее время они приобретают особое значение как элемент рыночных отношений. При развитии рыночных отношений, совершенствовании методов управления возникает необходимость глубокого изучения эк. содержания стоимостных категорий в интересах повышения эффективности общественного производства. Высокие требования к эк. методам управления обусловливают необходимость изучения денежно-кредитного механизма как одного из составных элементов всего эк. механизма. В условиях конкуренции между участниками воспроизводственного процесса успех приходит к тому, кто лучше владеет современными методами использования денег, кредита, технологией банковского дела. В курсе «ДКБ» изучается сфера производственных отношений, связанных с функционированием денег, кредита, банков, закономерностями их развития, формами организации, исследуются новые явления, происходящие в денежно-кредитной системе в современных условиях в государствах и особенно в РБ.

Изучение материала предполагает обобщение фактов путем их выражения в понятиях и эк. категориях — деньги, кредит, платежный оборот, денежный оборот и т.п. Изложение ведется в порядке перехода от абстрактного (общие принципы, закономерности функционирования денежно-кредитных отношений) к конкретному (денежная, валютная, кредитная система, банковские операции, формы расчетов). Рассматриваются не только действующие принципы, формы функционирования механизмов денежно-кредитной сферы в их статике, но и в развитии на перспективу. А это означает, что предмет курса диктует необходимость изложения основных тенденций развития научных взглядов на проблемы совершенствования денежно-кредитно-расчетного механизма в его связи с хозяйственным механизмом. В курсе «ДКБ» практические вопросы содержатся лишь в той мере, в какой это необходимо для уяснения эк. роли денег, кредита, банков. В курсе не дается систематическое изложение действующей практики кредитования, организации денежного обращения — эти вопросы должны решаться в прикладных специальных дисциплинах. Курс формирует базовые теоретические знания, необходимые для изучения специальных дисциплин «Организация деятельности коммерческих банков», «Банковский надзор и аудит», «Анализ деятельности банков», «Организация деятельности ЦБ» и др.



1. Предпосылки возникновения денег. Концепции возникновения денег.

2. Сущность денег.

3. Виды  денег

4. Экономические теории денег.

5. Функции денег.

6. Роль денег в экономике
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10. Денежный оборот. Его сущность и значение

11. Безналичный денежный оборот, его значение

12. Платёжная система и её элементы.  Виды платёжных систем.

13. Безналичные расчёты, их сущность и основы организации

14. Формы безналичных расчётов, их общая характеристика. 

15. Расчёты платёжными поручениями. 

16. Расчеты пласт карточками. 

17. Характеристика одной из форм безналичных расчетов (по выбору студента)

18. Нал ден оборот и его сущность. 

19. Роль банков в организации нал-ден оборота

20. Денежная система, ее элементы

21. Виды ден. систем

22. Ден.система РБ

23. Инфляция. Сущность, виды, причины, последствия

24. Понятие и характеристика устойчивости денежного обращения

25. Методы стабилизации денежного обращения

26. Необходимость кредита

27. Сущность кредита.

28. Структура кредита

29. Функции кредита

30. Законы и границы кредита

31. Формы кредита, их классификация

32. Банковский кредит

33. Гос. кредит

34. Потребительский кредит

35. Ипотечный кредит

36. Лизинговый кредит

37. Коммерческий кредит

38. Роль кредита в экономике

39. Взаимосвязь кредита с другими эк. категориями

40. Теории кредита (сущности, роли)

41. Рынок ссудных капиталов. Участники рынка

42. Организ. формы рынка ссудных капиталов (вал.-фондовая биржа, внебиржевой оборот, вал.-обменные пункты)

43. Ценные бумаги, их виды

44. Сущность и роль банков, принципы их организации

45. Виды банков

46. Банковские объединения

47. Банковская сис-ма РБ

48. Сущность и клас-ция банк операций

49. Функции и роль ЦБ

50. Ден-кр пол-ка ЦБ

51. Регулирование деятельности ком. банков ЦБ.

52. НБРБ, его задачи, структура, управление.

53. Особенности операций ком. банков.

54. Банковская ликвидность и платежеспособность.

55. Ком банки РБ

56. Спец кр-фин институты

57. Лизинговые компании

58. Инвестиционные фонды

59. Финансовые компании

60. Сущность банковского %, его функции

61. Депозитный процент

62. Процент по банковским ссудам

63. Ставка рефинансирования

64. Учетный процент

65. Валютная система, понятие, элементы

66. Виды ВС, их эволюция

67. Конвертитуемость национальных валют. Условия конвертируемости валют

68. Валютный курс, его сущность

69. Платежный баланс, его содержание, способы регулирования

70. Валютное регулирование, его методы

71. Валютная система РБ

72. Международные расчеты, их формы

73. Международный кредит и его роль

74. Виды международных кредитов

75. Аккредитивы в международных расчетах

76. М/н-ые фин-ые и кр-ые институты

77. Кредитные отношения РБ с международными КФИ

78. Предмет и задачи курса


































